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KEZELESI
SZABALYZAT

I. A befektetési
alapra
vonatkozo
alapinformacio
k

1. A befektetési
alap alapadatai

1.1. A befektetési
alap neve

APELSO ECHO Abszolut Hozamu Befektetési Alap

1.2. A Dbefektetési
alap rovid neve

APELSO ECHO Abszolat Hozam Alap

1.3. A Dbefektetési
alap székhelye

1037 Budapest, Montevideo utca 3/B.

1.4. A Dbefektetési
alap
nyilvantartasba
vételének
id6pontja,
nyilvantartasi
szdma

2010.09.16.
1111-395

1.5. A Dbefektetési
alapkezeld neve

APELSO CAPITAL BEFEKTETESI ALAPKEZELO Zrt.

1.6. A letétkezel§
neve

Unicredit Bank Hungary Zrt.

1.7. A forgalmazo
neve

Az ,A” sorozati befektetési jegyek forgalmazasa az alabbi forgalmazoknal torténik:

- UniCredit Bank Hungary Zrt., mint Vezet6 Forgalmazd, tovabba a

- Concorde Ertékpapir Zrt.,

- ERSTE Befektetési Zrt.,

- Raiffeisen Bank Zrt. és az

- SPB Befektetési Zrt.
Az ,EUR” sorozatti befektetési jegyek forgalmazasa a UniCredit Bank Hungary Zrt.-nél,
Concorde Ertékpapir Zrt-nél, SPB Befektetési Zrt-nél, ERSTE Befektetési Zrt.-nél és a
Raiffeisen Bank Zrt.-nél torténik.

1.8. A befektetési
alap miikodési
forméja (zartkord
vagy nyilvanos), a

nyilvanos, mind szakmai, mind lakossagi iigyfelek részére

lehetséges

befektet6k  kore

(szakmai, vagy

lakossagi)

1.9. A befektetési | nyiltvégii
alap fajtaja

(nyiltvégi vagy

zartvégi)

1.10. A befektetési | hatarozatlan
alap  futamideje
(hatarozatlan vagy
hatarozott),

hatarozott

futamid§ esetén a
futamid§
lejaratanak
feltiintetése

1.11. Annak
feltiintetése, ha a
befektetési  alap
AEKBV-iranyelv,

vagy ABAK-
irAnyelv  alapjan

Az Alap az ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap.




harmonizalt alap

1.12. A befektetési

alap altal
kibocsatott

sorozatok szama,
jelolése, annak

feltiintetése, hogy
az egyes sorozatok
milyen
jellemz&kben
térnek el
egymastol

Az Alap ,A”, illetve ,EUR” sorozati befektetési jegyeket bocsatott ki, melyek
denominaltsagukban, a forgalmazasi helyekben, tovabba a vételi és visszavaltasi jutalékok
Osszegében térnek el egymastol.

Az Alap ,,EUR” sorozata nem kot fedezeti iigyleteket az Alap alapdevizajaval szembeni, igy az
NEM DEVIZAFEDEZETT sorozat.

1.13. A befektetési
alap els6dleges
eszkozkategodria

tipusa (értékpapir-
vagy ingatlanalap)

Az Alap értékpapiralap.

Az Alap tipusa: abszolit hozam alap és az altipusa szarmaztatott alap, mivel a
szarmaztatott eszk0zok mértéke eléri az 5%-ot. ( 55/2024. (I111.7.) Korm. rendelet 1 § (6)
pontja szerint)

1.14. Annak
feltiintetése, ha a
befektetési  alap
t6kéjének
megdvasara,
illetve a hozamra
vonatkoz6 igéretet
bankgarancia vagy

kezesi  biztositas
biztositja  (t6ke-,
illetve
hozamgarancia)
vagy azt a
befektetési  alap
részletes
befektetési
politikaja
tamasztja ala
(t6ke-, illetve
hozamvédelem);
az ennek feltételeit
a kezelési
szabéalyzatban
részletesen
tartalmaz6  pont
megjelolése

Nem alkalmazando

2. A Dbefektetési
alapra vonatkoz6
egyéb
alapinformaciok

Az Alapkezel6 a pénziigyi szolgaltatasi agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos
kozzétételekrdl szol6 2019/2088 rendeletet (SFDR) altal részére elbirt kotelezettségnek
eleget téve elvégezte a Fenntarthatdsdgi Kockizatoknak az Alap hozaméra gyakorolt
valoszinli hatasainak értékelését. A vizsgalat eredményeként egyértelmiivé valt, hogy a

Fenntarthatosagi Kockizatok az Alap befektetései soran akar hatranyosan is
befolyasolhatjdk az Alap befektetéseinek értékét, igy hatassal lehetnek az Alap
teljesitményére. Figyelemmel elsGsorban azonban arra, hogy az Alap a befektetési politikaja
altal kifejezetten nem célozza meg a kornyezeti, tarsadalmi jellemz6k megvalosulasat, vagy
egyéb fenntarthat()ségi tényeZ(’)’ el6segitését igy az ilyen fenntarthatéségi kockazatok, habar
befektetéseire vonatkozd dontések soran kiilon onallban nem keriilnek ertekelesre
Tekintettel az SFDR 4. cikke (3) bekezdésében foglalt, az Alapkezel6re vonatkoz6 atlagos
foglalkoztatotti 1étszdm kritériumra, illetve arra, hogy jelenleg nem éallnak teljeskor(ien
rendelkezésre a kornyezeti és tarsadalmi tényezéket ér6 karos hatisokra vonatkozoan
szamszer(sit6, az Alapkezel6 &ltal figyelembe vehet6 adatok, informacidk, igy az Alap
alapjaul szolgalo befektetések nem veszik figyelembe a kornyezeti szempontbdl fenntarthaté
gazdasagi tevékenységekre vonatkozé uni6s kritériumokat és nem keriilnek
figyelembevételre a befektetési dontéseknek az SFDR rendelet 4. és 7. cikke szerinti, a
fenntarthat6sagi tényezbkre gyakorolt kiros hatasai. Az Alapkezel§ az Alap vonatkozisaban
nem alkalmaz fenntarthat6sagi szempontokat alapul vevd kizarasi kritériumokat a
Befektetések kivalasztasakor. Az Alapkezel§ a befektetési dontései sordn a befektetési
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dontéseknek fenntarthat6sagi tényezékre gyakorolt karos hatasait 6nalléan nem méri, igy a
befektetések soran esetlegesen fel is meriil6 fenntarthat6sagi kockazatokat jelenleg nem
onall6 kockazati kategériaként integralja a befektetési dontéshozataldba, azok az eszkozok
egyéb kockazatai kozott jelennek meg és ekként az Alapkezel§ a fenntarthato6sagi kockazatok
kezelését a mar meglévg befektetési dontéshozatali és kockazatkezelési folyamata részének
tekinti. Az Alapkezel6 az egyes Befektetések megvalositasara vonatkoz6 dontése soran
kiemelten értékeli a Befektetés iizleti kockazatat, valamint a Befektetés aranyos
jovedelemtermeld képességét, fundamentalis, illetve technikai elemzés alapjan dont az egyes
eszk6zokbe vald befektetésrol, illetve az adott befektetés értékesitésérél. Az Alapkezel$ az
egyes Befektetések megvaldsitasara vonatkozé dontése soran nem veszi figyelembe az adott
Befektetés fenntarthat6sagi tényezdkre gyakorolt karos hatasait.

A fentiek alapjan az e pénziigyi termék alapjaul szolgal6 befektetések nem veszik figyelembe
a kornyezeti szempontbol fenntarthat6 gazdasagi tevékenységekre vonatkozd unids
kritériumokat.

3. A Dbefektetési
alapkezelésre,
tovabba a
befektetési jegyek
forgalomba
hozatalara és
forgalmazasara
vonatkozo,
valamint az alap és
a befektet§ kozotti
jogviszonyt
szabalyozo
jogszabalyok
felsorolasa

A vonatkozo6 jogszabalyok az alabbiak:

— a kollektiv befektetési formakréol és kezelGikr6l, valamint egyes pénziigyi targya
torvények modositasarol szol6 2014. évi XVI. torvény (Kbftv.),

— a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 78/2014.
(III. 14.) Korm. rendelet,

— az AEKBV-alapkezel6re vonatkozé szervezeti, Osszeférhetetlenségi, iizletviteli és
kockazatkezelési kovetelményekrol sz6l6 79/2014. (II1. 14.) Korm. rendelet,

— atdkepiacrol sz616 2001. évi CXX. torvény (TEkepiaci torvény),

—  a befektetési vallalkozasrodl és arut6zsdei szolgaltatokrol, valamint az 4ltaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIII. torvény,

— a Polgari Torvénykonyvrdl sz6l6 2013. évi V. térvény,

— afogyasztovédelemrdl sz6161997. évi CLV. torvény,

— aszemélyi jovedelemadorol sz6l6 1995. évi CXVIL. térvény,

— atarsasagi adorol és az osztalékadorol szold 1996. évi LXXXI. torvény.

— a Bizottsdg 231/2013/EU felhatalmazason alapul6é rendelete a 2011/61/EU eur6pai
parlamenti és tanacsi iranyelvek a mentességek, az altalanos miikodési feltételek, a
letétkezelGk, a tGkeattétel, az atlathatésag és a feliigyelet tekintetében torténd
kiegészitésekrol,

— az Eur6pai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 RENDELETE (2015. november 25.)
az értékpapir-finanszirozasi tigyletek és az Gjrafelhasznaléas atlathatosagarol, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasarol,

— a pénziigyi szolgaltatasi dgazatban a fenntarthatosiggal kapcsolatos kozzétételekrol
sz016 2019/2088 szam1 az Eurdpai Parlament és Tanacs rendelete (SFDR)

— a fenntarthat6 befektetések elémozditasat célzo keret létrehozasarol szold6 2020/852
szamu az Euro6pai Parlament és Tanacs rendelete,

— 156/2023. (IV. 27.) Korm. rendelet az egyes befektetési alapok befektetési szabalyairol,

— a szocialis hozzajarulasi adérél szo6l6 2018. évi LII. torvény veszélyhelyzet ideje alatt
torténd eltérd alkalmazasarol sz6l6 205/2023. (V. 31.) Korm. Rendelet,

— A befektetési alapkezeléssel kapcsolatos azon kérdésekben, melyeket sem a
Tajékoztatd, sem a Kezelési Szabalyzat nem szabalyoz, az esettdl fliiggben az Alapkezeld
vagy a Forgalmazo hatalyos Uzletszabalyzata iranyadé. Az elébbiek rendelkezései nem
allhatnak ellentétben a Kbftv., és a Tékepiaci torvény feltétlen alkalmazést kivind
rendelkezéseivel. Az el6bbiek altal nem szabélyozott kérdésekben a Kbftv., a Tékepiaci
torvény és mas, értekpapirral kapcsolatos jogszabalyok irdnyadoéak.

— 55/2024. (IIL.7.) Korm. rendelet a Kkollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabélyairdl sz616 78/2014. (IIL. 14.) Korm. rendelet médositasarol

4. A Dbefektetés
legfontosabb jogi
kovetkezményeine
k leirasa, beleértve
a joghatosagra, az
alkalmazando6

jogra és barmilyen
olyan jogi eszkoz

meglétére vagy
hidnyara
vonatkozo
informéciokat,

Az Alap miikodésére iranyado jog a magyar jog.

Minden a folyamatos forgalmazés soran, azzal kapcsolatban, - igy kiilonosen a Befektetési
jegyek vételével, visszavaltasadval — létrejov6é jogviszony tekintetében, az azok alapjaul
szolgald jog- és egyéb nyilatkozatokkal, szerz6désekkel kapcsolatban felmeriil§ vitas
kérdéseket a szerepldk, igy kiilonosen a Befektet6k, az Alapkezel, a Forgalmaz6 és a
Letétkezel$ egyeztetéses eljaras atjan kivanjak rendezni, ezek sikertelensége esetén birdsagi
eljarasnak vetik ala magukat.




amelyek az ABA
letelepedése
szerinti orszagban
hozott itéletek
elismerésérsl  és
végrehajtasarol
rendelkeznek;

II. A befektetési
jegyre
vonatkozo
informacidék
(sorozatonként)

5. A Dbefektetési
jegy ISIN
azonositdja

»A” sorozat: HU0000709241
»EUR” sorozat: HU0000713375

6. A Dbefektetési
jegy névértéke

,A” sorozat: 1 forint
,EUR” sorozat: 0,01 Eur6

7. A Dbefektetési
jegy devizaneme

,A” sorozat: Forint
,EUR” sorozat: Eurd

8. A Dbefektetési
jegy eldéllitasanak
modja, a
kibocsatésra,
értékesitésre
vonatkozo
informéaciok

dematerializalt

A Dbefektetési jegyeket az Alapkezel§ kizardlag Magyarorszagon hozza forgalomba, a
forgalmazasi feladatokat ellat6 Forgalmazok alabbi forgalmazasi helyein:

UniCredit Bank Hungary Zrt., mint Vezet§ Forgalmaz, tovabb4 a Concorde Ertékpapir Zrt.,
ERSTE Befektetési Zrt.,

SPB Befektetetési Zrt. és az

Raiffeisen Bank Zrt.

Az ,EUR” sorozat befektetési jegyek forgalmazasa a UniCredit Bank Hungary Zrt.-nél,
Concorde Ertékpapir Zrt-nél, SPB Befektetési Zrt-nél, ERSTE Befektetési Zrt.-nél és a
Raiffeisen Bank Zrt.-nél torténik.

A Befektetési jegyek a folyamatos forgalmazas soran a Forgalmazonal megvéasarolhatbak,
illetve visszavalthatbak.

9. A Dbefektetési
jegyre vonatkozd
tulajdonjog
igazolasdnak  és
nyilvantartasanak
modja

A Befektetési jegyek tulajdonjogat a Befekteté értékpapir-szamlavezetGje altal kiallitott
szamlakivonat igazolja. A szdmlakivonat az értékpapir tulajdonjogat harmadik személyek
felé a kiallitas idGpontjara vonatkozban igazolja. A szdmlakivonat nem ruh4zhat6 at és nem
lehet engedményezés targya.

A Befektetd értékpapir-szamlajan végrehajtott miveletrél a Szamlavezet6 szamlakivonatot
allit ki és azt az iizletszabalyzatiban meghatarozott médon megkiildi a Befektet6nek. A
Szamlavezet6 az értékpapir-szamla forgalmar6l és egyenlegér6l a Befektet§ kérésére
haladéktalanul tajékoztatést ad.

10. A befektetének
a befektetési jegy

altal biztositott
jogai, annak
leirasa, hogy az
ABAK hogyan
biztositja a
befektetékkel valo
tisztességes
banasmodot,  és
amennyiben
valamely befektetd
kivételezett
banasmoédban
részesiil, vagy erre
jogot szerez, a
kivételezett
banasmod leirasa,
a kivételezett
banasmoddban

A Befektetési jegyek tulajdonosai jogosultak:

- a Befektetési jegyeik napi Netto eszkozértéken valo visszavaltasara a forgalmazasi helyen
az Alap Kezelési Szabalyzataban meghatarozott feltételek szerint,

- az Alap Tajékoztatdjanak egy nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen megkapni,

- az Alap Kiemelt BefektetSi Informéci6jat téritésmentesen megkapni,

- az Alap megsziinése esetén az Alap eszkozei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap
tartozasai és kotelezettségei levonasat kovet6en rendelkezésre all6 (pozitiv 0sszegii) téke a
BefektetGket befektetési jegyei névértékének az Osszes forgalomban 1év6 befektetési jegy
névértékéhez viszonyitott aranyaban illeti meg.

- az Alap rendszeres és rendkiviili tijékoztatasait megismerni az Alap Kozzétételi helyein
val6 megjelenés titjan, ezek nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen megkapni,

- a jogszabalyokban, igy kiilontsen a Kfbtv.-ben és a Tpt.-ben foglalt egyéb jogok
gyakorlasara.

Az adott sorozatba tartoz6 befektetési jegyek tulajdonosai koziil senki sem részesiil kivételes
banasmodban, a befektetGket ugyanazon jogok illetik, illetve kotelezettségek terhelik.




részesiild
befektetStipusok
azonositasa,
valamint adott
esetben ezek az
ABA-hoz vagy az
ABAK-hoz fiiz6d6
jogi és gazdasagi

kotGdésének

leirasa

III. A

befektetési alap

befektetési

politikaja és

céljai, azon

eljarasok

leirasa,

amelyekkel a

befektetési

politika és

stratégia

modosithato,

ezen beliil

kiilonosen:

11. A befektetési | Az Alap abszolit hozami befektetési alap, célja, hogy t6kepiaci kornyezettdl fliggetleniil — az
alap  befektetési | ajanlott befektetési id6tavon — pozitiv, a Minimum Hozamot meghaladé megtériilést érjen
céljainak, el.

specializici6janak
leirasa, feltiintetve
a pénziigyi célokat

Az Alap célja a t6kenovekedés, az Alap foldrajzi vagy iparagi specifikacioval nem
rendelkezik.

is (pl.:

t6kenovekedés Minimaélisan ajanlott befektetési id6tav: 5 év.

vagy  jovedelem,

foldrajzi vagy

iparagi

specifikaci6)

12. Befektetési | Az Alap céljanak elérése érdekében az Alap minden befektetési eszkozre — kotvény, részvény,
stratégia, a | nyersanyag, deviza, szarmaztatott termékek — felvehet akar vételi, akar eladési poziciot. A
befektetési  alap | hagyomanyos befektetési alapokkal ellentétben a APELSO ECHO Abszolat Hozami Alapnak
céljai nem csak emelkedd, hanem adott esetben csokkend piacokon is lehet6sége van hozamot
megvalositasanak | elérnie.

eszkozei Az Alap sajat t6kéjét foly6szamlan és betétekben tarthatja, illetve hazai és kiilfoldi

részvényekbe, kotvényekbe és egyéb hitelviszonyt megtestesité eszk6zokbe, illetve kollektiv
befektetési formak értékpapirjaiba, valamint a jogszabalyban meghatarozott szarmaztatott
iigyletekbe fekteti.

Az Alap spekulativ jelleggel nyithat bankkozi és t6zsdei devizapozicidkat. Az Alap minden, a
fenti rendelet altal megengedett azonnali és szarmaztatott pozicidt felvehet, long és short
iranyba is.

2022. januér 1-t6l az Alap Minimum Hozama (Referenciahozam):
Az ,A” sorozat (HUF nominaltsag) esetében: évi 4,5%.
Az ,EUR” sorozat (EUR nominaltsag) esetében: évi 2%

2023. januar 1-t6l az Alap Minimum Hozama (Referenciahozam):
Az ,A” sorozat (HUF nominéltsag) esetében: évi 8%.
Az ,EUR” sorozat (EUR nominaltsag) esetében: évi 2%

2024. januar 1-t6l az Alap Minimum Hozama (Referenciahozam):
Az ,A” sorozat (HUF nominéltsag) esetében: évi 6,5%.

Az ,EUR” sorozat (EUR nominéltsag) esetében: évi 2,5%
Figyelembe véve, hogy a Kezelési Szabalyzat mddositasdnak kozzétételétdl szamitott 30 nap mulva lehet csak
hatalyos ezen kiiszobhozam, addig a 2023-as évi kiiszobhozam az érvényes.




Az Alapkezel§ az Alap vagyonat abszolit hozamt szemléletben kezeli, megcélozva ezzel a
kockazatmentes hozamot meghalad6 megtériilést. Az Alapkezel$ kiemelt figyelmet fordit a
magas szintli és hatékony kockazatkezelésre, a volatilitds elfogadhat6 szinten tartasa
érdekében. Az Alap 6sszetételének kialakitasa soran az Alapkezel§ dinamikusan alakitja ki a
kiilonb6z6 eszkozesoportok stlyat a piaci helyzet és a kovetett stratégia fiiggvényében.
Eppen ezért az Alap nem egy eldre definialt benchmarkot kovet, hanem inkibb megcéloz egy
Minimum Hozamot, amely hozam alkalmazkodik az Alap kockazati mutatészdmaihoz.

Az Alapkezel§ a fundamentalis elemzések mellett kiemelt figyelmet fordit a piaci hangulat
ingadozasara, és a technikai elemzés eszkozeit is hasznalja a piacra 1épés id6zitésekor.

Az Alap a High Watermark és a Minimum Hozamkorlat modellek kombinaci6jan alapuléd
teljesitménydij-modellt alkalmazza.

Az Alapkezeld évente a High Watermark elv alapjan teljesitménydijra jogosult, amennyiben
az Alap a Minimum Hozamnal magasabb hozamot ér el, tovabba, ha az Alap teljesitménydij
levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott egy jegyre jutd nett6d eszkozértéke meghaladja a
High Watermarkot. A High Watermark értéke gorgetéses alapon az elmilt 5 év mindenkori
legmagasabb év végi egy jegyre jutd nettd eszkozértéke. Az elsG High Watermark mérési
pont: 2022.01.01. A High Watermark mérési idészaka (Referenciaid6szak): 5 év

A teljesitménydij mértéke a Minimum Hozam feletti hozam 25%-a

Példék a teljesitménydij alkalmazhat6sagara:

1. Amennyiben az A]ap éves hozama 8,2%, mely meghaladja a Minimum Hozam mértékét:
(6,5%), tovabba az év végi egy Jegyre Juto netto eszkozérték meghaladja a korabbi id6szakok
mindenkori legmagasabb év Vegl egy jegyre jutd nettd eszkozértékét, akkor a Minimum
Hozam feletti hozamrész, vagyis (8,2%-6,5%) 1,7% hozamrész 25%-a, tehat 0,425%
hozamnak megfelel§ 6sszeg1’i teljesitménydijra jogosult az Alapkezel6.

2. Amennyiben az Alap éves hozama 7,5% mely meghaladja a Minimum Hozam mértékét:
(6,5%), de az év végi egy jegyre jutd nettd eszkozérték NEM haladja meg a korabbi id6szakok
mindenkori legmagasabb év végi egy jegyre jutd nettd eszkozértékét, akkor az AlapkezelGt
nem illeti meg sikerdjij.

3. Amennyiben az Alap éves hozama 4,6%, mely NEM haladja meg a Minimum Hozam
mértékét: (6,5%), tovabba az év végi egy jegyre jutd nettd eszkozérték meghaladja a korabbi
id6szakok mindenkori legmagasabb év végi egy jegyre jutd netté eszkozértékét, akkor az
AlapkezelSt nem illeti meg sikerdij.

4. Amennyiben az Alap adott évi hozama 9%, azonban az azt megel6z6 két évben, évi 3,5%-
os hozamot produkalt, akkor hidba haladja meg a Minimum hozam mértékét (6,5%) az adott
évben, nem illeti meg teljesitménydij, mert az elmult évek relativ teljesitmény-elmaradasait
még nem allitotta helyre (2¥3,5% nyereség és 2*6,5% Minimum Hozam, tehat 0sszesen 6%
athozott ledolgozand6 elmaradas). Az ezt kdvet6 évben az Alap adott évi hozama 9,5%,
azonban a ledolgozand6 elmaradas 3,5% volt és az adott évi Minimum Hozam még ehhez
adodott (6,5%), tehat az 6sszesen 10%-0s hozamot az Alap nem tudta feliilteljesiteni. A példa
az 5 éves referenciaidészakon beliil értendd.

Tablazatba foglalva a 4. példat:

Evek Elért Minimum Ledolgozand6 | Teljesitménydij
szdma hozam Hozam veszteség
1. 3,5% 6,5% Nincs
2, 3,5% 6,5% 3% Nincs
3. 9% 6,5% 6% Nincs
4. 9,5% 6,5% 3,5% Nincs

5. Tovabbi példak az Alap teljesitménydijra jogosultsdgat illetéen egy hosszabb idétavra,
figyelembe véve a mindenkori 5 éves periddus gorgetését és a ledolgozandé veszteségeket
Tablazati forméban.




Eve’k Alap | Minimum :‘Elgrelzil:rl::i?l}(,- Ledolgozandé | Telj esi’t.mény
sorszama | Hozama| Hozam hoz képest veszteség dij
1 11,5% 6,5% 5% 0% van
2 8,5% 6,5% 2% 0% nincs
3 1,5% 6,5% -5% -5% nincs
4 9,5% 6,5% 3% -2% nincs
5 8,5% 6,5% 2% 0% nincs
6 11,5% 6,5% 5% 0% van
7 11,5% 6,5% 5% 0% van
8 -3,5% 6,5% -10% -10% nincs
9 8,5% 6,5% 2% -8% nincs
10 8,5% 6,5% 2% -6% nincs
11 8,5% 6,5% 2% -4% nincs
12 6,5% 6,5% 0% 0% nincs
13 8,5% 6,5% 2% 0% van
14 0,5% 6,5% -6% -6% nincs
15 8,5% 6,5% 2% -4% nincs
16 8,5% 6,5% 2% -2% nincs
17 2,5% 6,5% -4% -6% nincs
18 6,5% 6,5% 0% -4% nincs
19 11,5% 6,5% 5% 0% van

Példak a teljesitménydij alkalmazhat6sagara az EUR sorozat (EUR nominaltsag) esetén:

1. Amennyiben az Alap éves hozama 4,2%, mely meghaladja a Minimum Hozam mértékét:
(2,5%), tovabba az év végi egy jegyre jutd nettd eszkozérték meghaladja a korabbi idészakok
mindenkori legmagasabb év végi egy jegyre jutd nettd eszkozértékét, akkor a Minimum
Hozam feletti hozamrész, vagyis (4,2%-2,5%) 1,7% hozamrész 25%-a, tehat 0,425%
hozamnak megfelel§ 6sszegii teljesitménydijra jogosult az Alapkezeld.

2. Amennyiben az Alap éves hozama 4%, mely meghaladja a Minimum Hozam mértékét:
(2,5%), de az év végi egy jegyre jutd nettd eszkozérték NEM haladja meg a korabbi id6szakok
mindenkori legmagasabb év végi egy jegyre jutd nettd eszkozértékét, akkor az Alapkezel6t
nem illeti meg teljesitménydyij.

3. Amennyiben az Alap éves hozama 2,1%, mely NEM haladja meg a Minimum Hozam
mértékét: (2,5%), tovabba az év végi egy jegyre juté netté eszkozérték meghaladja a korabbi
id6szakok mindenkori legmagasabb év végi egy jegyre jutd netté eszkozértékét, akkor az
Alapkezel6t nem illeti meg teljesitménydij.

4. Amennyiben az Alap adott évi hozama 4%, azonban az azt megel6z6 két évben, évi -0,5%-
os hozamot produkalt, akkor hidba haladja meg a Minimum hozam mértékét (2,5%) az adott
évben, nem illeti meg teljesitménydij, mert az elmult évek relativ teljesitmény-elmaradasait
még nem allitotta helyre (2%0,5% veszteség és 2*2,5% Minimum Hozam, tehat 6sszesen 6%
athozott ledolgozand6 elmaradas). Az ezt kovet6 évben az Alap adott évi hozama 6,5%,
azonban a ledolgozand6 elmaradas 8,5%-4%=4,5% volt és az adott évi Minimum Hozam
még ehhez adodott (2,5%), tehat az Osszesen 7%-os hozamot az Alap nem tudta
feliilteljesiteni. A példa az 5 éves referenciaid§szakon beliil értendd.

Tablazatba foglalva a 4. példat:

| Evek | Elért | Minimum | Ledolgozandd | Teljesitménydij |




szdma hozam Hozam veszteség
1. -0,5% 2,5% Nincs
2. -0,5% 2,5% 3% Nincs
3. 4% 2,5% 6% Nincs
4. 6,5% 2,5% 4,5% Nincs

5. Tovabbi példak az Alap teljesitménydijra jogosultsagat illet6en az EUR sorozat esetén egy
hosszabb id6tavra, figyelembe véve a mindenkori 5 éves periddus gorgetését és a
ledolgozand6 veszteségeket Tablazati formaban.

Evel}< Alap Minimum Teljesitmény Ledolgozandé Teljesitmén
sorszam a Benchmark- p y
Hozama | Hozam . veszteseg 2o
a hoz képest dij
1 7,50% 2.50% 5,00% 0,00% van
2 2,50% 2,50% 0,00% 0,00% nincs
3 -2.50% 2,50% -5,00% -5,00% nincs
4 5,50% 2,50% 3,00% -2,00% nincs
5 4,50% 2,50% 2,00% 0,00% nincs
6 7,50% 2,50% 5,00% 0,00% van
7 7,50% 2,50% 5,00% 0,00% van
8 -7,50% 2,50% -10,00% -10,00% nincs
9 4,50% 2,50% 2,00% -8,00% nincs
10 4,50% 2,50% 2,00% -6,00% nincs
11 4,50% 2,50% 2,00% -4,00% nincs
12 2,50% 2,50% 0,00% 0,00% nincs
13 4,50% 2.50% 2,00% 0,00% van
14 -3,50% 2,50% -6,00% -6,00% nincs
15 4,50% 2,50% 2,00% -4,00% nincs
16 4,50% 2.50% 2,00% -2,00% nincs
17 -1,50% 2,50% -4,00% -6,00% nincs
18 2,50% 2.50% 0,00% -4,00% nincs
19 7,50% 2.50% 5,00% 0,00% van

A teljesitményre vonatkozo referenciaidészak alatt korabban felmeriilt alulteljesitést le kell
dolgozni, illetve a veszteséget helyre kell Allitani, miel6tt a teljesitménydij kifizetése
esedékessé valik.

Az Alapkezel6 évente feliilvizsgalja a Minimum Hozam mértékét, tovabba azt, hogy az

cr02

politikdjaval. A Minimum Hozam mértékének megvaltoztatasa a Kezelési Szabalyzat
engedélykoteles modositasaval torténik.

13. Azon
eszkozkategoridk
megjelolése,
amelyekbe a
befektetési  alap
befektethet, kiilon
utalassal arra
vonatkozoan, hogy
a befektetési alap
szamara
engedélyezett-e a
szarmaztatott

20,

Szamlapénz
Forint, eur6 vagy més deviza.

Bankbetét (forint, vagy mas deviza)
Olyan forint vagy devizabetét, amelyet egy elismert magyarorszagi banknal nyitott szdmlan
tarthat az Alap.

Allampapir
Az allampapir magyar vagy Europai Unio6s tagillam, illetve egyéb OECD orszigok, az
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iigyletek
alkalmazasa

Eur6pai Kozponti Bank vagy mas Eur6pai Uniés vagy OECD tagallam jegybankja altal
forintban vagy eurdban, vagy mas devizdban kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir (figyelembe véve a 89/2023. (I11. 22.) Korm. rendeletben foglalt korlatokat). Az
allampapir biztonsagos befektetésnek mindsiil, mert a névérték és a kamatok megfizetését a
kibocsato allam garantalja.

Szupranacionalis entitasok altal Kkibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok

OECD allamok alkalmi vagy allandé egyiittmiikodésében kibocsatott, vagy tébb OECD &llam
altal kozosen vallalt garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok. Ide
értend§ az Eur6pai Unid, mint 6nallé entitis altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok kore is.

OECD allam altal garantalt értékpapirok
Barmely OECD é&llam garanciavallalasa vagy készfizet6 kezességvallalasa mellett kibocsatott
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok.

Hitelintézet altal forgalomba hozott, forintban vagy mas devizaban denominalt,
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Hitelintézet altal forgalomba hozott, hitelviszonyt megtestesit§ értékpapir minden olyan
értékpapir, amelyben a kibocsatd (az ados) hitelintézet meghatarozott pénzosszegnek a
rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kotelezi magat, hogy a pénz (koleson) Osszegét,
valamint kamatoz6 értékpapir esetén annak meghatirozott médon szamitott kamatat vagy
egyéb hozamét (a tovabbiakban egyiitt: kamat), illet6leg az altala vallalt egyéb
szolgaltatasokat az értékpapir birtokosanak (a hitelez6nek) a megjelolt id6ben és mdédon
megfizeti, illetve teljesiti; Ezen értékpapirok kibocsatasa a kibocsaté hitelintézet
forrassziikségletének fiiggvényében torténik. Fix és valtozo kamatozasu, illetve zérékuponos
értékpapirok egyarant kibocsatasra keriilhetnek.

Gazdalkodé szervezet altal forgalomba hozott, forintban vagy mas devizaban
denominalt, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Eurépai Uni6 tagorszagaban, vagy mas orszagban bejegyzett, gazdalkod6 szervezet altal
forgalomba hozott, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir minden olyan értékpapir, amelyben
a kibocsat6 (az ados) gazdalkodo szervezet meghatarozott pénzdsszegnek a rendelkezésére
bocsatasat elismerve arra kotelezi magat, hogy a pénz (koleson) 0sszegét, valamint kamatozo
értékpapir esetén annak meghatarozott modon szamitott kamatat vagy egyéb hozaméat (a
tovabbiakban egylitt: kamat), illet6leg az altala vallalt egyéb szolgéltatasokat az értékpapir
birtokosanak (a hitelez6nek) a megjelolt idében és mdédon megfizeti, illetve teljesiti. Ezen
értékpapirok kibocsatasa a kibocsaté gazdalkod6é szervezet forrassziikségletének
fiiggvényében torténik. Fix és valtoz6 kamatozidst, illetve zérokuponos értékpapirok
egyarant kibocsatasra keriilhetnek.

Jelzaloglevél
A Magyarorszagon, illetve az Eur6pai Unié tagorszagaiban, vagy mas orszagokban,
forintban, euréban, vagy mas devizdban Kkibocsatott jelzalog-hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok.

Magyar és kiilfoldi részvények

Az Alap a fejléds, fejlett és egyéb orszagokban kibocsatott részvényekbdl a torvényi
limiteknek megfelel6 mértékben vasarolhat. A részvénybefektetések magukban foglaljak a
letéti igazolasokba (depository receipts) (American Deposiroty Receipt — ADR, Global
Depository Receipt - GDR) vald befektetést is.

Certifikatok
Pénzintézet 4ltal kibocsatott, értékpapirra sz6l6 igazolas.

Kollektiv befektetési formak értékpapirjai

Az Alap szabélyozott piacra/tézsdére bevezetett kollektiv befektetési formak értékpapirjaiba
(ETF-€k), illetve OECD orszagokban bejegyzett Befektetési Alapkezel6 altal kibocsatott és
folyamatosan forgalmazott, szabdlyozott piacra/t6zsdére be nem vezetett kollektiv
befektetési formak értékpapirjaiba is fektethet.

ETN (Exchange Traded Notes)
T&6zsdén kereskedett, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir.
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Szarmaztatott ligyletek

Az Alap mind szabvanyositott, mind tn. OTC szarmaztatott ligyleteket kothet. Ezen beliil
felvehet futures vagy forward long és short poziciot, vasarolhat és kiirhat egyszerti és
oOsszetett opcidkat, vasarolhat warrantokat, CFD (Contract for Diffrences) ligyleteket kéthet.
Részvényre sz6l6 opcidk koziil csak szabvanyositott iigyleteket kothet. A szarmaztatott
ligyletek jelent6sen novelik az Alap volatilitasat, igy kockazatat.

Repo iigyletek (forditott repo)
Ertékpapirvisszavasarlasi megallapodas

Az Alap jogosult az altalanos befektetési korlatokat meghaladéan befektetni
szarmaztatott iigyletekbe.

14. Az egyes
portfolibelemek
maximalis, illetve
minimalis vagy
tervezett aranya

Az Alap portféligjaban tarthato eszk6z6k minimalis, illetve maximalis aranya:

Szamlapénz (forint vagy mas deviza) 0-100%

Bankbetét (forint vagy méas deviza) 0-100%

Allampapir 0-100%

Szupranacionalis entitasok altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
0-100%

OECD allam &ltal garantalt értékpapirok 0-100%

Hitelintézet altal forgalomba hozott, forintban vagy mas devizaban denominalt, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok 0-100%
Gazdalkod6 szervezetek altal forgalomba hozott, forintban vagy mas devizdban denominélt,

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0-100%
Jelzaloglevél 0-100%
Szabalyozott piacra bevezetett részvények 0-100%

Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF, ETN)** 0-70**%
ebbdl: Befektetési jegyek 0-70%

Certifikatok 0-80%

Repo, forditott repo tligyletek: 0-80%

Szarmaztatott ligyletekkel szamitott nett6

kockézati kitettség, korrekcioval* 0-200%

Szarmaztatott ligyletekkel szamitott nett6

kockazati kitettség korrekcid nélkiil* 0-800%

Zartkord, hitelviszonyt megtestesit6

vallalati kotvények és jelzaloglevelek 0-10%,

*Az Alap szarmaztatott iigyletekkel egylitt szamitott nettdé kockézati kitettsége nem haladhatja meg a 78/2014.
(I11.14.) Korm. rendelet 23. § (1) bekezdés b) pontjaban szerepl$ korlatokat. Ezen kezelési szabalyzat 24. pontja
részletesen tartalmazza a szarmaztatott tigyletekre vonatkozo befektetési korlatokat.

** egy adott kollektiv befektetési forma sem haladhatja meg az Alap eszkozeinek 20%-at

A szarmaztatott termék értéke jelentGsen valtozhat, ez azt eredményezi, hogy az Alap
vagyonan beliili részaranyat, és ezaltal a tobbi portfélidelem részaranyat sem lehetséges
pontos célaranyokkal meghatarozni.

Tekintettel arra, hogy az Alap egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény altal
kibocsatott atruhazhat6 értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6zokbe torténé befektetésekbdl,
az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, ered§ Osszevont kockazati kitettsége
meghaladhatja a befektetési alap eszkozeinek 20 szazalékat, ezért felhivjuk a BefektetGk
figyelmét arra, hogy fennall annak a veszélye, hogy a partner nem teljesiti, vagy nem tudja
teljesiteni az iigylet sordn a kotelezettségeit.

15. A Dbefektetési
politika ~ minden
esetleges
korlatozasa,
valamint barmely
olyan technika,
eszkoz vagy
hitelfelvételi
jogositvany, amely
a befektetési alap
kezeléséhez
felhasznéalhato,
ideértve a
tékeattétel
alkalmazaséara,

Az Alap kotvényt, mas hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem bocsathat ki.

Az Alap nem nyujthat pénzkdlesont, nem vallalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a
maradéktalanul még ki nem fizetett pénziigyi eszk6zok vasarlasara.

Az Alap nem kothet fedezetlen eladasi iigyleteket.

Az Alap nem fektethet be a maga altal kibocsatott befektetési jegybe.

Az Alap nem vasarolhat az Alapkezel6 altal kibocsatott értékpapirt, valamint az Alapkezeld
kapcsolt vallalkozasai altal kibocsatott értékpapirt a nyilvdnos arjegyzéssel rendelkezé
értékpapirok kivételével, ideértve a nyilvanos nyilt végli kollektiv befektetési forma altal
kibocsatott értékpapirokat és a tézsdére bevezetett értékpapirokat is.

Az Alap nem vésarolhat az Alapkezel§ tulajdonaban 1évé pénziigyi eszkozoket, és nem
értékesithet pénziigyi eszkozt az Alapkezel§ részére.

Az Alapnak az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozisaival kotott, valamint az Alapkezeld altal kezelt
egyéb kollektiv befektetési formak, valamint portf6liok egymés kozotti ligyletei esetén az
iigylet kotésekor érvényben 1év§ piaci drat dokumentalni kell.
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korlatozasara, a
garanciik és
eszkozok  jboli
felhasznalaséara
vonatkoz6
megallapodasokat
és az alkalmazhat6
tGkeattétel
legnagyobb
mértékét, utalva
arra, hogy ABA
esetében az éves és
féléves jelentés
tartalmazza a 6.
melléklet XI.
pontjanak
megfelel§
informéciokat

Az Alap szarmaztatott befektetési alap, ezért t6keattételt specidlis befektetési szabalyok
figyelembevételével vehet fel. Az Alap jogszabalyban meghatarozott szorzdészamokkal
korrigalt értéken szamitott nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a nett6
eszkozértékének a kétszeresét. Az Alap korrekcié nélkiil szamitott nettdsitott kockazati
kitettsége pedig nem haladhatja meg a nett6 eszkozértékének nyolcszorosét, azaz az Alap
altal felvehet6 tGkeattétel maximéalis értéke 8. Az Alap befektetési politikaja tovabbi
korlatozasokat nem tartalmaz.

Az alkalmazhat6 t6keattétel mértékében bekovetkezd valtozasok, valamint a biztositék vagy
a tékeattételi megallapodéas értelmében nydjtott garancidk Gjboli felhasznélasi joga, és az
Alap altal alkalmazott t6keattétel teljes Osszege az Alap éves és féléves jelentésében
bemutatasra keriil.

16. A portfolio
devizalis kitettsége

Az Alap a forintban denominalt eszkozok mellett barmilyen devizaban kibocsatott eszkozt
megvéasarolhat. Az Alapnak lehetsége van az eltér§ devizakban denominalt eszkozok
devizakitettségének részbeni, vagy teljes fedezésére szarmaztatott eszkozok alkalmazasaval.

17. Ha a tdke-,
illetve hozamigéret
a befektetési alap
befektetési
politikajaval
alatamasztva,
akkor a mogottes
tervezett
tranzakciok leirasa

van

Nem alkalmazando

18.  Hitelfelvételi
szabalyok

Az Alap azonnali fizetGképessége fenntartasa érdekében az Alapkezel6 az Alap tekintetében
kiemelt figyelmet fordit a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabdlyairol sz6l6 78/2014. (III. 14.) Korm. rendeletben rogzitett szabalyozas maradéktalan
betartasara:

Az Alap eszkozeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 honapnal rovidebb futamiddre. Az
Alap jogosult a hitelfelvételhez 6vadékot nydjtani.

A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairél sz6l6 78/2014. (IIL.
14.) Korm. rendelet alkalmazasa sordn nem mingsiil hitelfelvételnek az Alapot terheld
fizetési kotelezettségre vonatkozd, a forgalmazod altal biztositott, legfeljebb 15 napos
halasztott pénziigyi teljesités lehetGsége.

Az Alap a visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszk6zok és a hitelkeret
egyiittes legkisebb aranya: 10%.

19. Azon
értékpapirokat

kibocsato vagy
garantal6 allamok,
onkormanyzatok
vagy nemzetkozi
szervezetek,

amelyeknek az
értékpapirjaiba az
alap eszkozeinek
tobb mint 35
szazalékat fekteti

Az Alap eszkozeinek t6bb mint 35 szazalékat fektetheti a magyar, EGT vagy OECD allam
altal kibocsatott allampapirokba.

20. A leképezett
index bemutatésa
és az egyes
értékpapirok
indexbeli sulyatoél
val6  eltérésének
maximalis
nagysaga

Nem alkalmazando
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21. Azon
befektetési  alap
befektetési
politikja, amelybe
a befektetési
alapba fektetd
befektetési  alap
eszkozeinek
legalabb 20
szazalékat
meghalad6
mértékben kivan
befektetni

Nem alkalmazando

22. A cél-AEKBV,
illetve
részalapjanak
megnevezése, a
cél-ABA
megnevezése,
letelepedésére
vonatkozo
informéciok

Nem alkalmazando

23. Az  adott
targykorre
vonatkoz6  egyéb
informéaciok, igy
pl. a mogottes
alapok
letelepedésére
vonatkozo
informaciok,
amennyiben az
ABA alapok alapja

Az Alapkezel6 a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt valamennyi feltételt, a Kezelési

Szabalyzat barmely elemét (igy a befektetési politikat és stratégiat is) jogosult egyoldaltian

moédositani. A moédositas sordn az Alapkezel§ a Befektetd érdekeinek figyelembe vételével

koteles eljarni. A moédositasokrol (amennyiben a modositas a Feliigyelet engedélyéhez

kotott, akkor az engedély birtokaban) az Alapkezel6 koteles a Befektetéket tajékoztatni, és a

moédositott Kezelési Szabalyzatot kozzétenni, illetve kérés esetén téritésmentesen a

Befektet6knek atadni. A modositas hatalyba 1épésére a Kbftv. 139. §-a szerinti, a rendkiviili

tajékoztatasi kotelezettségre vonatkozo rendelkezések az iranyadobak.

Az Alap a jelen Kezelési szabalyzataban foglalt feltételek szerint jogosult az eszkozei terhére

szarmaztatott iigyleteihez 6vadékot nyujtani.

Az Alap rendelkezhet jarulékos likvid eszkozokkel.

Az Alap a Sajat t6kéjének 20%-ot meghaladé részét az alabbiakban felsorolasra keriil§

intézmények altal kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba, vagy pénzpiaci eszkozokbe, az

adott intézménynél elhelyezett betétekbe, illetve az adott intézménnyel kotott OTC

szarmaztatott ligyletekbe fektetheti.
Intézmény neve

UniCredit Bank Hungary Zrt.

OTP Bank Nyrt.

MBH Befektetési Bank Zrt.

Székhelye
1054 Bp. Szabadség tér 5-6
1051 Bp. Nador u. 16
1117 Budapest, Magyar Tuddsok Kortatja 9.
G. épiilet
1095 Bp. Lechner Odén fasor 9.

K&H Bank Zrt.

MBH Bank Nyrt. 1056 Budapest, Vaci u. 38.

Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Bp, Vaci Gt 116-118.

ERSTE Bank Zrt. 1138 Bp. Népfiirdd u. 24-26

CIB Bank Zrt. 1024 Budapest, Petrezselyem utca 2-8.
ING Bank Zrt. 1068 Bp. Dozsa Gyorgy ut 84/B

A Sajat t6ke 20%-ot meghalad6 részét kitevl eszkozok miatt az Alap a fenti partnerek
fizet6képességének kockazatat futja. Amennyiben az érintett partner kotelezettségének nem
tesz maradéktalanul eleget, Ggy ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap Nett6 eszkozértékét
és a Befektetési jegyek arfolyamat.

Az Alapkezel§ a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairo6l szolo
78/2014. (III. 14.) kormanyrendelet 2. § (1) bekezdés c) pontja alapjan az Alap befektetései
soran az alabbi elérhet6ségen szerepld orszagok t6zsdéit, vagy kereskedési platformjait, mint
lehetséges befektetési helyszineket is alkalmazhatja:
http://www.un.org/en/members/index.shtml

24. Szarmaztatott
iigyletekkel
kapcsolatos
informaciok
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24.1.

Szarmaztatott
iigyletek
alkalmazasa

esetén arra
vonatkozo6
informacio, hogy a
szarmaztatott
iigyletek
alkalmazasara
fedezeti célbol

vagy a befektetési
célok

Az Alap befektetési céllal kothet szarmaztatott iigyleteket.

megvalositasa

érdekében van

lehetGség

24.2. A | Az Alap jogosult az altalanos befektetési korlatokat meghaladéan befektetni szarmaztatott
szarmaztatott iigyletekbe.

termékek, illetve a | Az Alap mind szabvanyositott, mind Gn. OTC szarmaztatott iigyleteket kothet. Ezen beliil
szarmaztatott felvehet futures vagy forward long és short poziciét, vasarolhat és kiirhat egyszerd és
iigyletek osszetett opcidkat, vasarolhat warrantokat, CFD (Contract for Diffrences) iigyleteket és rep6

lehetséges kore

(forditott repd) iigyleteket kothet. Részvényre szolé opciok koziil csak szabvanyositott
iigyleteket kothet. A szarmaztatott ligyletek jelentGsen noévelik az Alap volatilitasat, igy
kockazatat.

Szarmaztatott {igyletnek tekintjik az értékpapirokra, értékpapirokon alapulé t6zsdei
szabvanyositott szarmaztatott termékekre, kamatlabra, devizara kotott hataridds, opcios és
swap-iigyleteket. Nem mindésiilnek hataridés iigyletnek azok az iigyletek, amelyek a t6zsdei
prompt {igyleteknél, illetve 6 t6zsdenapnil nem hosszabb teljesitési id6t tartalmaznak,
valamint a jegyzések és az aukcion kotott ligyletek.

Az Alap kothet olyan szarmaztatott iigyletet is, amelyet a kockazat csokkentése és/vagy a
likviditas javitasa és/vagy az Alap hozamanak novelése érdekében sziikségesnek tart. Az
Alap szarmazékos tigyletet kizarolag befektetési szolgaltatoval, pénzintézettel, intézményi
befektetvel és elszdmoldhazzal kothet.

24.3. Azon
jogszabalyhely
megjelolése,
amelynek alapjan
a befektetési alap
eltérési

Nem alkalmazando

lehet6séggel élt

24.4. A | Tekintettel arra, hogy az Alap szarmaztatott befektetési alap, igy a 78/2014-es
szarmaztatott kormanyrendelet 23. § alapjan specialis befektetési szabalyok vonatkoznak ra:

iigylettel (1) A befektetési alap jogosult az altalanos befektetési korlatokat meghaladéan befektetni
kapcsolatos szarmaztatott iigyletekbe az alabbi feltételek teljesiilése esetén:

befektetési a) a befektetési alap nevében fel kell tiintetni a ,szarmaztatott befektetési alap”, vagy
korlatok »Szarmaztatott alap” elnevezést,

b) az alap teljes nettésitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint
szamitott korlatok egyikét sem:

ba) a nett6 kockazati kitettségeket a lenti, szorzokat tartalmaz6 tablaban meghatarozott
szorzdval korrigalt értéken figyelembe véve a befektetési alap nettd eszkozértékének a
kétszeresét,

bb) a nett6 kockazati kitettségeket a lenti, szorzokat tartalmazoé tabla szerinti korrekcio
nélkil szamitott értéken figyelembe véve a befektetési alap netté eszkozértékének
nyolcszorosat.

cs57

(A 78/2014-es kormanyrendelet 2. melléklete)

1. A nett6 poziciot képezd pénziigyi eszkoz Szorz6szam

2. a) Deviza 0,25

3. b) 3 évnél hosszabb hatralévé futamidejii kotvény, kamatlab pozicié 0,25

4. ¢) 3 évnél rovidebb és egy évnél hosszabb hatralévé futamideji kotvény, kamatlab
pozici6 0,15

5. d) 1 évnél rovidebb hatralévé futamidejdi kotvény, kamatlab pozicid, a befektetési

alap alapdevizdjaban fennallé szamlapénz vagy egyéb kovetelések 0,10
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6. e) Az a)—d) pontba nem tartozé egyéb pénziigyi eszk6z 1,00

A teljes nettositott kockazati kitettségen az Alap egyes eszkozeiben meglévl nettdsitott
kockéazati Kkitettségek abszolut értékeinek oOsszegét kell érteni. Az Alapnak az egyes
eszkozokben meglévl nettositott kockazati kitettségét az adott eszkoz aktudlis értékének,
tovabba az ugyanezen az eszkozon alapuld szarmaztatott iigyletekben meglévd kitettségek
értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, igy hogy az ellentétes iranyu iigyletekben
1év6 kitettségeket egymassal szemben nettositani kell. Az Alap teljes nettositott kockazati
kitettségére vonatkozo limitnek valé megfelelés szempontjabdl az Alap eszkozeiben meglévs
devizakockazatok fedezése céljabdl kotott szarmaztatott iigyleteket figyelmen kiviil lehet
hagyni.

Az Alapnak az egyes eszkozeiben meglévl nettositott kockéazati kitettsége nem haladhatja
meg a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szolo 78/2014.
(III. 14.) korméanyrendeletben vagy az Alap kezelési szabalyzatiban az adott eszkozre
megallapitott befektetési korlatokat. E szabaly alkalmazasa soran figyelembe kell venni azt,
ha egy atruhazhatd értékpapir vagy pénzpiaci eszkoz az adott eszk6zon alapuld szarmaztatott
iigyletet is tartalmaz.

A befektetési korlatoknak valé megfelelés szempontjabol az értékpapirra, devizara kotott
hatéaridds tigyleteket az alapul szolgalé eszkoz piaci arfolyamén, az opcids szerzédéseket
pedig az alapul szolgal6 eszkoz piaci arfolyama és az opcié deltatényezGjének szorzataként
kell figyelembe venni.

A t6zsdei hatarid6s ligyleteket és a t6zsdén kiviili hataridds iigyleteket az alapul szolgald
eszkoz és az tligylet altal generalt fiktiv vagy valds pénzaramlas Gsszetételeként kell kezelni.

A devizak, az azonos jogokat megtestesitd értékpapirok, valamint az azonos devizara, illetve
befektetési eszkozre és lejaratra szOl6 szarmaztatott tigyletek, opcidk hossza (rovid)
pozici6inak a rovid (hossz) pozicidkkal szembeni tobblete az adott befektetési eszkoz nettod
pozicidja. Az Alapkezel6 a devizdban, illetve befektetési eszkozben meglévé nem
szarmaztatott hosszd (révid) poziciét az ugyanezen devizan, illetve befektetési eszk6zon
alapul6 rovid (hosszi) szarmaztatott pozicidval szemben, valamint a szarmaztatott -
ugyanazon alapul szolgilé eszkozben meglévé - hosszii és rovid pozicidkat egymassal
szemben nettosithatja. A nettd poziciét devizanemenként is meg kell allapitani. A
hitelfelvétel 6vadékaul szolgald értékpapirok nem nettosithatok szarmaztatott rovid
pozicioval. Az Alap szdrmaztatott {igylet itjan nett6 eladési pozicidt vehet fel.

24.5. Az egyes
eszkozokben
meglév6é poziciok
nettositasi
szabalyai

24.6. Az

indexekben, egyéb
Osszetett
eszkozokben
meglév6é poziciok
kezelése

Az Alapnak az egyes eszkozeiben meglévS nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja
meg a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szol6 78/2014.
(ITI. 14.) Korm. rendeletben vagy az Alap kezelési szabalyzatiban az adott eszkozre
megallapitott befektetési korlatokat. E szabaly alkalmazasa soran nem kell figyelembe venni
az indexhez kotott szarmaztatott iigyleteket.

A Dbefektetési korlatoknak val6 megfelelés szempontjab6l az indexre kotott hataridés
tigyleteket az alapul szolgaldé eszkoz piaci arfolyaman, az opcids szerz6déseket pedig az
alapul szolgil6 eszkoz piaci arfolyama és az opcié deltatényezdjének szorzataként kell
figyelembe venni.

Az indexre sz0l6 szarmaztatott {ligylet nettosithatdé az indexkosarban szerepl6
értékpapirokkal, ha az értékpapirok Osszetétele legalabb 80%-ban fedi az indexkosir
Osszetételét.

Az Osszetett szarmaztatott ligyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

24.7. Az
értékeléshez
felhasznalni kivant
arinforméaciok
forrasa

A portf6li6 elemeinek értékeléséhez a T napra érvényes piaci arfolyamokat kell hasznélni.
Forrasként alkalmazandék a kovetkezS elektronikus informéacibszolgaltaté rendszerek:
elsGsorban a Bloomberg, masodsorban a Reuters

24.8. Amennyiben
azon szarmaztatott

igylet jellemzdi,
amelybe a
befektetési  alap
befektet,
kiilonboznek a
jogszabaly A&ltal a
szarmaztatott
iigyletekre
vonatkozoan
meghatarozott
altalanos

jellemzGktd], az

Nem alkalmazando
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erre vonatkozo
figyelemfelhivas,
meghatarozva az
adott
szarmaztatott
iigylet jellemzdit és
kockazatat

24.9. Az adott
targykorre
vonatkoz6  egyéb
informécidk

Nem alkalmazandd.

25. Ingatlanalapra
vonatkoz6
specialis
rendelkezések

25.1. Annak
megjeldlése, hogy
hozamtermeld
vagy
értéknovekedési
céllal
kivalasztand6
ingatlanokba
fektet az
ingatlanalap

Nem alkalmazando6

25.2. Annak
megjelolése, hogy
milyen funkciéju
(lakés,
kereskedelmi,

ipari stb.)
ingatlanokba
fektet az
ingatlanalap

Nem alkalmazando

25.3. Annak
megjelolése, hogy
mely orszagokban
fektet  be az
ingatlanalap

Nem alkalmazando

25.4. Egy ingatlan,
illetve ingatlanhoz
kapcsol6do
vagyoni értékd jog
értékének
maximuma
Osszegszertien

Nem alkalmazando

25.5. Egy ingatlan,
illetve ingatlanhoz
kapcsolodo
vagyoni értékid jog
értékének
maximuma az
Osszes eszk6zhoz
viszonyitottan

Nem alkalmazando

25.6. Az épités
alatt allo
ingatlanok

maximum arénya

Nem alkalmazando

25.7. Az
ingatlanalapra
harulé kockazatok

Nem alkalmazando

25.8. Az
ingatlanalapra

Nem alkalmazando
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harul6 kockazatok
kezelésének
modja, a
kockazatkezelés
stratégiaja és
megvalositasanak
f6bb elvei

25.9. Az alap
nyilvantartasba
vételét megel6z6
forgalomba
hozatal  kapcsan
tortént apportalas
esetén az
apportaland6
ingatlanok
részletes
bemutatisa

Nem alkalmazando

IV. A
kockazatok

26. A kockazati
tényezG6k, valamint
annak bemutatésa,
hogy az ABAK
hogyan felel meg a
16. § (5)
bekezdésben elGirt
feltételeknek

Jelen pontban a befektetési jegyek tulajdonosait terhel6 f6bb kockazatok Kkeriilnek
bemutatisra. Az Alapkezel§ felhivja a figyelmet, hogy a kockazatok teljes kor( felsorolasara
nincs mod, ebbdl kovetkezben el6fordulhatnak a befektet6ket érint6 tovabbi kockazati
helyzetek.

Az Alap befektetési jegyeibe torténé befektetésbdl ad6do kockazatokat, illetve az abbdl
ado6do esetleges karokat kizarolag a BefektetSk viselik.

Az Alapkezel6 szakmai felelGssége

Az Alapkezel§ az Alap részére végzett alapkezelési tevékenységébdl szarmazo, esetleges
szakmai felelGsséggel kapcsolatos kockazatok fedezésére az ABAK-iranyelvnek megfelelGen
szavatolo és poétlolagos tékét képez, igy képes fedezni a szakmai gondatlansagbdl ad6do
potencialis felel6sséggel kapcsolatos kockazatokat.

Az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetés az pénz- és t6kepiacok jellegébdl adédoan
kockazatos. Mivel a befektetések kockazatabodl ad6do6 veszteségek viselbi teljes mértékben a
Befektet6k, a befektetési kockazatok felmérése, mérlegelése és felvallalasa a Befektetd
feladata. Az alabbiakban — nem kizaroélagos jelleggel — az Alap befektetési jegyeibe torténd
befektetésekbdl eredd kockazati tényezGkre kivanjuk felhivni a figyelmet.

Az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztése
Amennyiben az Alap befektetési jegyeinek forgalmazisa felfliggesztésre keriil akkor az Alap
befektet6i nem tudnak vésarolni és visszavaltani befektetési jegyeiket. A felfiiggesztés
szabalyait a Kbftv. 113. — 116. §-ai tartalmazzak részletesen.

Az Alap illikviddé valt eszkozeinek elkiilonitésére vonatkozo kockazat

Az Alapkezel6 a Kbftv-ban rogzitett szabalyok szerint donthet az Alap illikviddé valt
eszkozeinek elkiilonitésérdl. Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyeinek forgalmazéisat az
elkiilonitésr6l sz6l6 dontés kozzétételével egy idGben, az elkiilonités végrehajtasaig
felfiiggeszti.

Az IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek nem visszavalthatdak, kivéve, ha az
Alapkezel§ felajanlja a lehetGségét és a Befekteté hozzajarul ahhoz, hogy a visszavaltas
ellenértékét az Alapkezel6 az ,IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek mogottes
eszkozeivel teljesitse. Az illikvid eszkozok elkiilonitésének részletes szabalyait a Kezelési
Szabélyzat V.30. pontja tartalmazza.

Politikai, gazdasagi kornyezet

A célorszagok, - amelyekbe az Alap befektetései iranyulnak - mindenkori politikai stabilitasa,
helyzete id6r6l-idére megvaltozhat. Az egyes orszagok korményai hozhatnak olyan
dontéseket, melyek negativan befolyasolhatjak az Alap miikddése soran ezen orszagokban
megszerzett befektetéseinek értékét, és az ezen befektetések nyilvantartasira szolgald
devizak forinttal szembeni arfolyamat. A magyar, illetve a kiilf6ldi korméanyok, valamint az
egyes célorszagok nemzeti bankjainak politik4ja és intézkedései jelents hatassal lehetnek az
Alap eszkozeinek hozamara és az iizleti életre altalaban, igy azon tarsasagok teljesitményére
is, amelyek altal kibocsatott értékpapirok jellemz&en az Alap portf6lidjaban szerepelhetnek.
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A célorszagok gazdasagi novekedése, kiilgazdasagi pozicidja, arfolyampolitikaja,
koltségvetési hianyanak mértéke és kamatszintje az Alap Nett6 eszkozértékét befolyasolja, és
igy kedvezétleniil is érintheti. Az Alapkezel§ legjobb tudisa szerint igyekszik elkeriilni,
illetve elébe menni mindennemt negativ hatasnak, amely negativan befolyasolhatja az Alap
Nett6 eszkozértékét.

Inflacio, kamatlabak

Mivel az Alap értékpapir-portfolidjaban hitelviszonyt megtestesit§ és egyéb kamatjellegii
jovedelmet nytjtd értékpapirok is helyt kaphatnak, igy az altaluk nytjtott hozam-arfolyam
jelentGsen befolyasolja az Alap altal elért hozamot. Az adott orszagban az inflaci6s nyomas
erGsodése kapcsan, politikai vagy altalanos gazdasigi bizalmatlansag esetén, &ltalanos
t6kekivonas fellépésekor az adott hitelviszonyt megtestesité és egyéb kamatjellegii
jovedelmet biztosité értékpapirok hozama rovid id6én beliil jelentGsen emelkedhet, és ezzel
egyidejiileg — 1évén ezen instrumentumok hozama mindig a piaci kamatlabaktol fiigg — az
Alap Nett6 eszkozértékére negativ hatassal lehet. Az Alapkezel§ legjobb tudasa szerint
igyekszik elkeriilni, illetve elébe menni mindennemi negativ hatasnak, amely negativan
befolyasolhatja az Alap Nettd eszkozértékét.

Ertékpapir kibocsatok

Az Alap portfoliojaban 1évG értékpapirok kibocsatéi — kedvezétlen esetekben - rossz
gazdasagi eredményeket produkalhatnak, cséd, vagy felszdmolasi eljaras ala keriilhetnek,
alacsony piaci érték formajaban hatranyosan érintheti. Az Alapkezel§ legjobb tudasa szerint
igyekszik elkeriilni, illetve elébe menni mindennemi negativ hatasnak, amely negativan
befolyasolhatja az Alap Nett6 eszkozértékét.

Adozasi kockazat

A Befektetési jegyekre vonatkozo személyi jovedelemadd szabalyok és a befektetési alapok
addzasara vonatkozo elGirasok a jovGben valtozhatnak. Az Alap ki van téve az esetlegesen
bekovetkez6 adopolitikai valtozasoknak (pl.: addemelés, Gj adonem bevezetése, biinteté ado
bevezetése).

Arazasi kockazat
A befektet6 a Befektetési jegyekre iranyuldé megbizas leaddsakor nem ismeri annak
teljesitéskori arfolyamat.

Szarmaztatott ligyletek

Az Alapkezel6 az Alap nevében szarmaztatott iigyletet kizarélag a Kezelési Szabalyzatban
megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében kothet. Az Alap szarmaztatott alap,
igy a derivativ eszk6zok kezelése és jelenléte kiemelt fontossaggal bir.

Szeretnénk felhivni a Tisztelt Befektetok figyelmét, hogy a szarmaztatott
iigyletek jellegiiknél fogva sokkal magasabb kockazatot hordoznak
magukban, mint a tdkeattétellel nem rendelkezé befektetési formak. Ezen
kockizatok ugyan befektetési technikakkal csokkenthet6k, azonban teljesen meg nem
sziintethetGek.

Partner kockazat

Tekintettel arra, hogy az Alap egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény &ltal
kibocsatott atruhazhat6 értékpapirokba — ide nem értve a kollektiv befektetési formakat —
vagy pénzpiaci eszkozokbe tortén6 befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett
betétekbdl, ered6 Osszevont kockazati kitettsége meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20
szazalékat, ezért felhivjuk a Befektet6k figyelmét arra, hogy fennall annak a veszélye, hogy a
partner nem teljesiti, vagy nem tudja teljesiteni az ligylet soran a kotelezettségeit.

Az Alap megsziinésének kockazata
A nyilvanos nyilt vég(i befektetési alapot az alapkezel6 koteles megsziintetni, amennyiben az
alap Sajat t6kéje harom honapon keresztiil atlagosan nem éri el a htiszmilli6 forintot.

Arfolyamkockazatok

- devizak arfolyamkockazata: Az egyes devizak egymashoz viszonyitott arfolyama a
gazdasagi-, illetve a mindenkori kereslet-kinalati viszonyok, valamint a jegybanki
intervencio, illetve spekulativ befektetGi dontések kovetkeztében valtozik. Ennek
eredményeképpen az Alap eszkozeinek az egyes devizdkban kifejezett értéke az Alap
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adott sorozatdnak pénznemére konvertalva az adott deviza és az Alap adott sorozatanak
pénzneme kozotti arfolyam ingadozésatél fliggéen véaltozhat. Ezaltal a Befektetési
egyedi értékpapirok devizanemeinek az Alap adott sorozatdnak pénznemével (vagyis az
~A” sorozat esetében forinttal, mig az EUR sorozat esetében eurdval) szemben
meghatarozott arfolyam-ingadozasdnak kockazataval kell szembenézniiik, mely adott
esetben negativan érintheti a Nettd eszkozértéket. Az Alapkezel§ legjobb tudasa szerint
igyekszik elkeriilni, illetve elébe menni mindennem negativ hatasnak, amely negativan
befolyasolhatja az Alap Nett6 eszkozértékét.

- kotvények, illetve hitelviszonyt megtestesité eszkozok kockazata: az Alap
kotvények arfolyama érzékeny lehet a f6bb gazdasagi folyamatok valtozasara, igy
kiilonosen az inflaci6 novekedésére, a kibocsatd allam Kkoltségvetési hianyanak
novekedésére, a kibocsatd allam teljes allamadossaganak novekedésére. Ezen tényezdk
akar kiilon, akar egyszerre jelent6s mértékben novelhetik az adott eszkoz kockazatat, igy
csOkkentve annak arfolyamat.

- hataridés iigyletek kockazata: az Alap portfélidjaban — a befektetési politikaban
meghatarozott keretek kozott — tarthaté hataridés tligyletek arfolyama érzékeny lehet a
mogottes termék mindenkori aktualis arfolyaméanak, illetve a kamattartalmanak
valtozéasara.

- részvény iigyletek kockazata: a részvények arfolyamvaltozasa igen kedvezdétleniil
érintheti egy adott Alap értékét és hozamat.

- Felhivjuk a figyelmet arra, hogy amennyiben a Befekteté gyenge forint
arfolyam mellett forintért vasarol EUR sorozatiuit befektetési jegyet, és a
Jorint arfolyama erdsodik az euréval szemben, tovabba a Befektetonek
ezen erdsebb forint arfolyam mellett keriil visszavaltasra az EUR sorozati
befektetési jegye, akkor jelentds veszteséget szenvedhet el.

Jogi, szabalyozasi kornyezet valtozasanak kockazata

Fenndll annak a veszélye, hogy a jogi, szabalyozasi kérnyezetben olyan valtozas(ok) mennek
végbe, amely(ek) hatranyosan érintik az Alap vagyonat, illetve hozamat, illetve mas modon
hatranyos modon érinti a befektetési jegyek tulajdonosait. Ilyen eset kovetkezménye lehet,
hogy az Alap befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazidsa nem biztositott. Szintén
felmertil6 kockazat lehet a kezelési szabalyzat megvaltoztatasabol eredd kockazat.

Lekotott betétek kifizetésének elmaradasabol fakado kockazat
A befektetési politikaban foglaltak szerint az Alap eszkozei egy részét lekotott betétben
tarthatja, ugyanakkor ebben az esetben felmeriilhet annak a kockazata, hogy a partner a
betét lejartaval a kamattal novelt kotelezettségének nem tud eleget tenni.

Orszagkockazat

A befektetési politikaban foglaltak szerint az Alap eszkozei egy részét Eurdpai Unid
tagorszagaiban, illetve mas orszagokban, euréban vagy mas devizdban kibocsatott
allampapirokban tarthatja. A kibocsaté orszagok altaldnos gazdasagi kockazatanak,
orszagkockazatanak (CDS felar) novekedése hatranyosan érintheti az Alap vagyonat, annak
hozamat.

Hitelkockazat

A befektetési politikdban foglaltak szerint az Alap eszkozei egy részét vallalatok &ltal
kibocsatott kotvényekben, hitelt megtestesité eszkozokben tarthatja. Az adott vallalat
hitelkockazatanak novekedése — mely egyben a kamat- és téketorlesztések elmaradasaval, a
kibocsat6é csédjével jarhat -, az adott kotvény vagy egyéb eszkoz értékének jelentds
értékvesztését okozhatja.

Jelzaloglevelek kockazata

A befektetési politikdban foglaltak szerint az Alap eszkozei egy részét jelzaloglevelekben
tarthatja. Jelzaloglevelek esetében a nyilvanval6 kockazatok — hitelkockazat, kibocsato6i
kockazat, kamat- és arfolyamkockazat — mellett egy kozvetett kockazat is felmeriilhet. A
jelzaloglevelek fedezetét ugyanis a jelzdlogbank altal kihelyezett jelzaloghitelekbdl fakado
kovetelések jelentik. Amennyiben a jelzaloghitel adbsa kotelezettségének nem tud eleget
tenni, ugy fennallhat a kamat- és téketorlesztés elmaradisa, ami negativan hathat a
jelzaloglevelek értékére.

Fenntarthat6sagi Kockazat
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olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy iranyitdsi esemény vagy koriilmény, melynek
bekovetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencidlis, lényeges negativ hatast
gyakorolhat a befektetés értékére.

26.1. Az ABA
likviditasi
kockazatanak
kezelése,
visszavaltasi jogok
és a befektet6kkel
kotott visszavaltasi
megallapodasok
leirésa, utalva
arra, hogy ABA
esetében az éves és
féléves jelentés
tartalmazza a 6.
melléklet X.
pontjanak
megfeleld
informaciokat

Likviditasi kockazat

Bar a nemzetkozi befektetési kornyezet az altalanos globalizacié eredményeképpen
alapvet6en az értékpapir piacok likviditasi helyzetének ndvekedése iranyaba hatott, a
magyar értékpapirpiac likviditisa még nem éri el a fejlett tSkepiacok szintjét, s
altalanossdgban ugyanez mondhat6 el valamennyi régiés értékpapirpiacrol is.
Eszkozcsoportokra kivetitve likviditasi kockazat 1éphet fel a részvénypiacokon tilmendéen a
kotvény-, valamint a devizapiacokon is. A likviditasi kockazat az Alap szabad
pénzeszkozeinek befektetése esetén is korlatozo tényezd lehet. Emellett az értékpapirok arat
az er0sen ingadozo piaci kereslet és kinalat fokozottan képes befolyasolni, ami az Alap Nettd
eszkozértékén keresztiil hat a Befektetési jegyek arfolyaméara. A likviditas hidnya az Alapra
kedvezé6tlen hatast gyakorolhat, melynek mértéke mindig az aktualis tékepiaci helyzet
fliggvénye. Az Alapkezel§ legjobb tudésa szerint igyekszik elkeriilni, illetve elébe menni
mindennem{i negativ hatasnak, amely negativan befolyasolhatja az Alap Netto
eszkozértékét.

A Befektetési jegyek tulajdonosai a befektetési jegyek folyamatos forgalmazisa keretében
jogosultak a Befektetési jegyeik napi Nett6 eszkozértéken val6 visszavaltasara a forgalmazasi
helyen az Alap Kezelési Szabalyzatidban meghatarozott feltételek szerint. Az Alap kiilonos
visszavaltasi jogot nem biztosit egyetlen befektetének sem.

Az Alap éves és féléves jelentés tartalmazza az Alap nem likvid eszk6zeinek aranyat, az adott
id6szakban a likviditaskezeléssel kapcsolatban kotott megallapodasok, illetve az alkalmazott
kockéizatkezelési rendszerek bemutatasat.

V. Az eszkozok

értékelése

27. A nettd | A Kbftv. 38.8 4. bekezdésének b) pontjanak felhatalmazasa alapjan a nett6 eszkozérték
eszkozérték megallapitasat az Alapkezel maga végzi el, felel tovabba ennek kozzétételéért. A Letétkezeld
megallapitasa, -az AlapkezelGvel kotott letétkezelési szerzddés alapjan- az eszkozérték kiszamitasdnak
kozzétételének ellendrzését végzi el.

helye és ideje, a

hib4s netto
eszkozérték
szamitas esetén

kovetendd eljaras

Az Alap Nettd eszkozértékének szdmitasa és kozzététele a Kfbtv. 124. - 126. §-ai alapjan
torténik. A Befektetési alap Nett6 eszkozértéke és az egy Befektetési jegyre jut6 Nettd
eszkozérték minden forgalmazas-elszamolasi napra megéllapitasra, és a megallapitis napjat
koveté munkanapon (T+2-ik napon) az Alapkezel6 (www.dialoginvestment.hu) honlapjan
kozzétételre kertil.

Az Alap nett6 eszkozértéke szadmitasidban bekovetkezett hiba esetén az Alapkezel$ a Kfbtv.
136. §-a alapjan az alabbiak szerint jar el.

A befektetési alap nett6 eszkozértéke szamitasaban bekovetkezett hiba esetén a hibas nett6
eszkozértéket a hiba feltarasat kovetd legkozelebbi netté eszkozérték megéllapitaskor a hiba
bekovetkezésének idépontjara visszamengleges hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba
mértéke meghaladja a befektetési alap netté eszkozértékének egy ezrelékét. A javitas soran a
megallapitott hiba bekovetkezésének idGpontjadban érvényes mértékének megfelelGen kell
moédositani a nettd eszkozértéket minden olyan napra vonatkozoan, amelyet a feltart hiba a
késbbbiek soran érintett. A javitott nett6 eszkozértéket kozzé kell tenni.

Nem mindsiil hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkozlés, amely nem a befektetési
alapkezel§ vagy a letétkezelS érdekkorében meriilt fel, feltéve, hogy a befektetési alapkezeld
és a letétkezel§ a t6le elvarhaté gondossaggal jart el a nett6 eszkozérték megallapitasa soran.
Ha befektetési jegy forgalmazasara hibas nett6 eszkozértéken keriilt sor, a hibas és a helyes
nettd eszkozérték szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti kiilonbséget a befektetGvel 30
napon beliil el kell szamolni, kivéve, ha

a) a hibas nett6 eszkozérték-szamitas miatti, egy befektetési jegyre juté forgalmazasi ar
kiilonbség mértéke nem éri el a helyes nettd eszkozértéken egy befektetési jegyre
szamitott forgalmazasi ar egy ezrelékét, illetve — ha a kezelési szabalyzat ennél kisebb
értéket hataroz meg — a kezelési szabalyzatban megallapitott értéket,

b) a hibas és a helyes nett6 eszkozértéken szamitott forgalmazasi ar kiilonbségébdl
szarmazo6 elszamolasi kotelezettség Osszegszertien nem haladja meg befektet6nként az
egyezer forintot, illetve annak megfelel6 EUR Gsszeget, illetve — ha a kezelési szabalyzat
ennél kisebb értéket hataroz meg — a kezelési szabalyzatban megallapitott 6sszeget, vagy

¢) a befektetési alapkezel§ a nettd eszkozérték-szamitasaban feltart hiba esetén, annak
javitdsa eredményeképpen a befektetési jegy forgalmazasi araban keletkezd kiillonbségbdl
ad6do elszamolasi  kotelezettség kapcsan a  befektet6t terhel§ visszatéritési
kotelezettségtdl eltekint azzal, hogy ez esetben a befektetési alapot ért vagyoncsokkenést
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a befektetési alapkezel§ vagy a letétkezelS potolja a befektetési alap szaimaéra.

28. A portfolio
elemeinek
értékelése, az
értékelési

eljarasnak és az
eszkozok

értékelése  soran
hasznalt arképzési
modszernek a
leirasa, beleértve a
nehezen
értékelhet§
eszkozok
értékelése soran a
38. §-nak
megfelel6en
alkalmazott
modszereket

Az Alap eszkozeinek értékelését az Alapkezels végzi.

Az Alapkezel6 az Alap Netto eszkozértékét — ami megegyezik a Befektetési Jegyek eladasi és
visszavaltasi araval — az Alap tulajdonaban 1év§ befektetések piaci értéke alapjan az Alap ,A”
sorozatd befektetési jegyei Nettd eszkozértékét a tulajdonaban 1év6 befektetések piaci értéke
alapjan forintban, mig az ,EUR” sorozata befektetési jegyei Nett6 eszkozértékét eurdban
hatarozza meg, az Alapot terhel6 koltségek levonisa utdn, minden Forgalmazési
munkanapon.

Az egy befektetési jegyre juté Nett6 eszkozérték az Alap mindenkori Netté eszkozértékének
és a befektetési jegyek darabszaméinak hanyadosa. A T napi Nettd eszkozértéket az
Alapkezel$ T+1 munkanapon allapitja meg a kovetkezé adatok figyelembe vételével:

- T napi arfolyamokkal kalkulalt, T+1 nap 12 6raig tudomaésara jutott T kotésnapi
tranzakciok alapjan Osszeallitott eszkozallomany T napra szamolt piaci értéke T napig
elhatarolt folyamatos dijak (alapkezeldi, letétkezel6i, konyvvizsgaloi, feliigyeleti dijak)

- T napra vonatkoz6an T+1 nap 12 6raig ismertté valt tételes koltségek, kotelezettségek

- T napra vonatkozban T+1 nap 12 6raig ismertté valt kovetelések

- T-1 napon forgalomban 1évG befektetési jegy darabszam (a KELER-ben nyilvantartott
befektetési jegyek mennyisége)

A portfélio elemeinek értékelése, az értékelés alapja:

Foly6észamla

A foly6szdmlan 1év6 eszkozok T napig megszolgalt kamata és a T napi zar6éallomany keriil
elszamolasra, majd a tényleges havi zarlat alapjan Kkeriill sor az esetleges korrekcio
elszamolasara.

Uton 1évé6 pénzek

1. Eladaskor, vételkor a fennall6 kovetelések, kotelezettségek T napi varhat6 értékét hozza
kell adni, vagy le kell vonni az eszk6zok értékébdl. Kotbért, késedelmi kamatot, illetve peres
aton érvényesithet6 koveteléseket nem lehet a Nettd eszkozérték meghatarozasakor
figyelembe venni.

2. Az Alap altal kibocsatott sajat befektetési jegyeinek T-1 napig tortént forgalmazasabol
fakad6 kovetelések/kotelezettségek egyenlegét hozza kell adni/le kell vonni az Alap
eszkozeinek értékébdl.

Lekotott betét
A lekotott betétek esetében a betét Osszegét T napig megszolgalt kamatokkal egyiitt kell
figyelembe venni a Nett6 eszkozérték szamitasa soran.

Hitelviszonyt
jelzaloglevelek):

megtestesité  értékpapirok (kotvények, Kincstarjegyek,

Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek

a) A 3 honapnil rovidebb hatralévé futamideji diszkontkincstarjegyek és
dllamkotvények esetén az AKK 4ltal a T-napon, illetve annak hidnyédban az azt megel$z6
legutols6 munkanapon kozzétett 3 honapos referenciahozam felhasznalasaval az
értékeléskori T-napra diszkontalt (linedris kamatszdmitassal, 360 napos éves bazison)
brutté arfolyamként kell a piaci értéket meghatarozni.

b) Minden egyéb magyar allampapirt az AKK 4ltal a T-napnak megfelel6 — ennek
hidny4ban az azt megel6z6 legfrissebb — datummal publikalt nett6 kézéparfolyam (bid-ask
atlag) felhasznilasaval kell értékelni. A nettdé kozéparfolyamhoz a piaci érték
meghatarozasakor hozza kell adni a T-napig felhalmozott kamatokat.

A t6zsdén jegyzett fix és valtozo6 kamatozasia vallalati kétvények, jelzaloglevelek
és allami készfizetd kezességgel rendelkez6 kotvények.

A t6zsdén jegyzett fix és valtozé kamatozasa allami készfizet6 kezeséggel rendelkezd
kotvényeket, vallalati kotvényeket és jelzalogleveleket egységesen a T-napra vonatkozo
t6zsdei zar6 nettd arfolyam felhasznélasaval kell értékelni oly modon, hogy a netté adrhoz a
piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni a T-napig felhalmozott kamatokat. Ha a
t6zsdére bevezetett allami készfizet6 kezeséggel rendelkezd kotvényeknek, vallalati
kotvényeknek és jelzalogleveleknek nincsen T-napra vonatkozo tézsdei zar6 netto arfolyama,
akkor a piaci érték meghatarozasa az értékpapir valamely OTC piacdnak adatszolgaltat6ja
(Bloomberg) &ltal kozolt, T-napra vonatkozd nett6 arfolyam, illetve a T-napig felhalmozott

21




kamatok alapjan torténik. Amennyiben a T-napon a felsorolt értékpapirok vonatkozasdban
OTC nett6 arfolyamok sem &llnak rendelkezésre, akkor az értékpapirok értékelése a 30
napnal nem régebbi t6zsdei, illetve ennek hidnyaban az azt megel6z6 legutolsd, de 30 napnal
nem régebbi OTC nettd arfolyam, illetve a T-napig felhalmozott kamatok alapjan torténik.
Amennyiben az adott értékpapir nem rendelkezik 30 napnal nem régebbi t6zsdei vagy OTC
nett6 arfolyamokkal, az Alapkezel6 a nehezen érékelhet6 eszkozok értékelésére vonatkozo
szabalyokat alkalmazza.

Zartkord hitelviszonyt megtestesité értékpapirok vallalati kotvények és jelzaloglevelek
esetében: az elérhet$ arjegyz6(k) (market maker) altal jegyzett legjobb vételi és eladasi
nett6 arfolyamok kozépértékeinek szadmtani atlaga alapjan torténik az értékelés amelyhez
hozz4 kell adni az utols6 kamatfizetés 6ta a T-napig felhalmozott kamatokat.

Amennyiben az adott értékpapirra vonatkozoan valamelyik hazai vagy kiilfoldi pénziigyi
szervezetnek van az adott értékpapirra vonatkozdan értékelési szadmitasa (akar referencia
termék, akar kockazati felar vagy a kett6 kombinéacioja), azt kell figyelembe venni.
Amennyiben az adott értékpapirra nem érhetdek el arjegyz6(k) altal jegyzett, 90 napnal nem
régebbi vételi és eladasi arfolyamok, az Alapkezel6 a nehezen érékelhet§ eszkozok
értékelésére vonatkozo szabalyokat alkalmazza.

Befektetési jegyek

Nyiltvégi befektetési alapok jegyei

Nyiltvégli befektetési alapok jegyeinek T-napi értéke az a hivatalos egy jegyre jutd nettd
eszkozérték, amelyen a befektetési jegyek T-napon visszavalthatéak. Ennek megfelelGen a
befektetési jegyek T-napi értékének meghatirozasahoz az adott befektetési jegy T-napi
(forgalmazasra vonatkozo6) hivatalos egy jegyre jutd nettdé eszkozértékét kell hasznalni.
Amennyiben a T-napra vonatkozéan nem érhet6 el egy jegyre jutd nettd eszkozérték, tgy az
utols6 nyilvanossagra hozott egy jegyre jutd nett6 eszkozértéket kell figyelembe venni.

Zartvégli befektetési alapok jegyei

Amennyiben az adott zartvégi befektetési alap jegyeire T-napon van t6zsdei arjegyzés, akkor
a t6zsdei zardarfolyam és a T-napi — illetve annak hidnyaban az utols6 nyilvdnossigra hozott
— egy jegyre jutd nettd eszkozérték koziill az alacsonyabbat kell figyelembe venni.
Amennyiben az adott zartvégli befektetés alap jegyeire nincs T-napra vonatkozo arjegyzés,
akkor azokat a T-napi egy jegyre jutd eszkozértéken, illetve annak hidnyaban az utolsd
nyilvanossagra hozott egy jegyre jut6 nett6 eszkozértéken keriilnek értékelésre.

Zartkoridi kollektiv befektetési formak (befektetési alapok, kockazati- és
magantdkealapok)

A zartkord kollektiv befektetési formakat a kollektiv befektetési format kezel6 Alapkezel6
altal legutoljara kozolt egy jegyre jutb nett6 eszkozértéken kell értékelni.

Részvények

Szabalyozott piacra bevezetett részvények

A szabalyozott piacra bevezetett részvények esetében az alabbi értékelési sorrendet kell
kovetni:
a) A részvény szabalyozott piacon kialakult legutols6 elérhet6 zarbarfolyama, ha ez az
arfolyam a T-naphoz képest 30 napnal nem régebbi.
b) A részvény masodlagos, vagy egyéb szabalyozott piacanak (t6zsdéjének) T-napi
zardarfolyama, ha ez az arfolyam a T-naphoz képest 30 napnal nem régebbi.
¢) A részvény valamely OTC piacianak adatszolgaltatéja (Bloomberg) altal a T-napra
vonatkozo6 — illetve ennek hianyiban az azt megel6z6 legutols6, de 30 napnal nem
régebbi — arfolyama.
d) Legaldbb harom befektetési szolgaltato 4ltal jegyzett kozéparfolyamok atlaga.
e) Ha egyik fenti forrasbol sem érhet6 el arfolyam a T-napra, akkor az Alapkezel6 a
nehezen érékelhetd eszkozok értékelésére vonatkozo szabalyokat alkalmazza.

Korabban szabalyozott piacra bevezetett, de onnan kivezetett vagy
kivezetésre keriil6 részvények (delisted shares)

Valamely szabalyozott piacrdl kivezetésre keriil6, vagy onnan kordbban kivezetett
részvények esetében a szabdlyozott piacra bevezetett részvények esetében alkalmazott
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értékelési sorrendet kell kovetni.
Zartkoriti részvények

A zart korben kibocsatott részvények esetében az alabbi értékelési sorrendet kell kévetni:

a) A részvény valamely OTC piacanak adatszolgéiltatdja (Bloomberg) altal az
értékeléskori T-napra vonatkoz6 - illetve ennek hidnyaban az azt megel6z8
legutolso, de 30 napnal nem régebbi — arfolyama.

b) Legalabb harom befektetési szolgaltato altal jegyzett kozéparfolyamok atlaga.

Ha egyik fenti forrasb6l sem érhet§ el arfolyam az értékeléskori T-napra, akkor az
Alapkezel6 a nehezen érékelhet( eszk6zok értékelésére vonatkozo szabalyokat alkalmazza.

Deviza

A kiilfoldi befektetések révén keletkezett poziciok devizaban kifejezett értékét a T-napon
kozzétett, ennek hianydban a legutols6 nyilvanossdgra hozott MNB kozéparfolyam
felhasznalisaval kell forintban kifejezni.

ETF-ek, ETN-ek, Letéti igazolasok (GDR, ADR) és Certifikatok
Ezen instrumentumok esetében a szabalyozott piacra bevezetett részvények esetében
alkalmazott értékelési sorrendet kell kovetni.

A nehezen értékelheté eszkozok értékelésére vonatkozo részletes szabalyok az
alabbiak:

Altalanossagban az Alapkezel§ igyekszik az elvarhat6 legjobb szakmai tudéasa szerint eljarni,
és a legutolsd, legfrissebb elérhet§ adatok alapjan értékelni figyelembe véve az
értékesithetetlenség és a nemfizetés kockdzata miatt jelentkez6 diszkont mértékét.
Amennyiben azonban jelentGs a kockazata annak, hogy az értékelés nem megfeleld, illetve,
amikor a kialakult piaci viszonyok nem teszik lehet§vé egyes befektetési eszkozok fair
értékének megbizhaté médon torténé megallapitasat és ennek kovetkeztében mesterséges,
nem fenntarthat6 &arakhoz, arazashoz vezetnek, ezért ezen helyzetek megkovetelik az
egyébként alkalmazott drazasi, értékelési modszerek felfiiggesztését és mas, alternativ drazas
alkalmazasat. Mivel ezen események rendkiviilinek szamitanak, piaci hatasuk pedig nem
egyértelmi(i, nem létezik altalinos modszer az érintett befektetési eszkozok Fair Ertékének
meghatarozaséra ilyen helyzetekben. A nehezen értékelhetd eszk6zok, illetve rendkiviili piaci
helyzetek, események esetén az Alapkezel$ eltér az egyébként alkalmazott arazasi, értékelési
moédszerekt6l a dontést megalapozasatl szolgalé szempontok, modellek és egyéb
informaciok dokumentéildsa mellett. Az Alapkezel§ arra is torekszik, hogy a nehezen
értékelhet6 eszkozok atértékelésével ne okozzon tilzott volatilitist az Alap netto
eszkozértékében. Amennyiben a fentiek miatt az egyébként alkalmazott arazasi, értékelési
modszerek nem hasznalhat6ak, akkor az alabbiak szerint kell meghatirozni ezen befektetési
eszkoz(0Kk) fair értékét:

Az Alapkezel§ az alabbi eszkozoket sorolja a nehezen értékelhetd eszk6zok kategoriajaba:

a) Olyan szabdlyozott piacra bevezetett vallalati kotvények és jelzaloglevelek, amelyek
nem rendelkeznek 30 napnil nem régebbi OTC arfolyammal, tovabba legalabb
harom befektetési szolgaltat6 altal jegyzett - 30 napnél nem régebbi - arfolyamok
sem érhetGek el;

b) Olyan zartkorien kibocsatatott vallalati kotvények, amelyek esetében nincs elérhet6
arjegyz6(k) altal jegyzett - 90 napnal nem régebbi - arfolyam;

¢) Szabalyozott piacokrol kivezetésre Kkeriil§, vagy onnan kivezetett részvények,
amennyiben azok utolsé t6zsdei ara 30 napnal régebbi;

d) Olyan szabalyozott piacra bevezetett részvények, amelyek nem rendelkeznek sem 30
napnal nem régebbi OTC arfolyammal, sem legalabb harom befektetési szolgaltato
altal jegyzett - 30 napnal nem régebbi - kdzéparfolyammal,

e) Olyan zartkorien kibocsatatott részvények, amelyek esetében nincs elérhetd
arjegyz6(k) altal jegyzett - 90 napnal nem régebbi - ar;

Nehezen értékelheté részvények értékelési szabalyai

A nehezen értékelhetd részvények esetében az Alapkezel§ az alabbi méodszertant koveti.

23




a) Az adott vallalat iparagaban szereplé cégek Osszehasonlitdé értékelése oly modon,
hogy az adott iparigat a legjobban leiré pénziigyi mutatészamot alkalmazza az
értékelés soran (P/E, EV/EBITDA, P/Book Value, P/Sales stb). A kivalasztott peer
group mutatdszamainak vagy az atlaga, vagy az atlagot jelent6sen torzit6 szélsGséges
értékek el6fordulasa esetén a peer group medianja keriil figyelembe vételre. Az igy
kapott értékre az Alapkezel§ minden esetben 75%-os diszkontot alkalmaz.

b) Az adott értékpapir becsiilt értékét az Alapkezel6 az O6vatossig elve alapjan
illikviditasi diszkonttal korrigdlja. Az atlagolt érték vagy a median illikviditasi
diszkonttal csokkentett értéke eredményezi azt a becsiilt értéket, amelyen a részvény
értékelésre keriil a nett6 eszkozértékben.

¢) Amennyiben valamely cég értékelés alapjaul szolgald relevins pénziigyi
mutatoszamanak értéke negativ, az Alapkezel§ az érintett cég értékét nullanak
tekinti.

d) Abban az esetben, ha az adott cégnek a revans tlizleti év végét kévet§ 18 honapon
beliil nincs elérheté auditalt beszamoldja, a részvény értéke automatikusan nullara
keriil leirasra.

Az illikviditasi diszont mértéke:

10% - amennyiben az adott részvényre valamely OTC piacon van 30 napon tuli, de 9o
napnal nem régebbi arfolyam, vagy arjegyz8k altal jegyzett arfolyam;

50% - amennyiben az adott részvényre nincs 30 napon tali, de 90 napnal nem régebbi OTC
arfolyam, vagy arjegyzok altal jegyzett arfolyam.

Bizonyos esetekben az alkalmazhat6 diszkont értéke 100% is lehet.

Nehezen értékelheté hitelviszonyt megtestesité eszkozok értékelési szabalyai

A nehezen értékelhet6 hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok esetében az Alapkezel6 az
alabbi modszertant koveti.

a) Az adott kibocsaté hasonld futamidejl hitelviszonyt megtestesit értékpapirjainak
forgalommal silyozott atlagos hozama (Volume Weighted Average Yield — VWAY)
vagy szimpla atlagos hozama (Average Yield To Maturity — AYTM);

b) Az adott kibocsaté hasonl6 futamideji hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirjainak
jegyzési aukciokon kialakult VWAY-e;

¢) Hasonl6 kibocsatok! ltal kibocsatott hasonld futamidejti hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok VWAY-e vagy szimpla atlagos hozama;

d) Hasonl6 kibocsatok altal kibocsatott hasonlé futamidejti hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok jegyzési aukcidkon kialakult VWAY-e;

e) Amennyiben az adott értékpapirra vonatkozdan valamelyik hazai vagy kiilfoldi
pénziigyi szervezetnek van az adott értékpapirra vonatkozban értékelési szamitasa
(akar referencia termék, akar kockazati felar vagy a kett6 kombinaci6ja), azt kell
figyelembe venni.

Amennyiben a fenti moddszerek egyike sem alkalmazhatd, az Alapkezel6 Ggynevezett
hozamrata dekompoziciot alkalmaz, amelynek elemei az alabbiak:

¢ kockizatmentes hozam,;

e hitelkockazati prémium (default premium);

e likvidit4si prémium;

e varhato inflacios rata.
Az illikvid eszkozok aranyat, osszetételét és a 0 (nulla) értéken nyilvantartott eszkozoket be
kell mutatni a féléves és éves jelentésben.
Amennyiben az Alapkezel$ gy itéli meg, hogy a nehezen értékelhets eszkozok értékelésre
alkalmazott médszerek egyike sem ad valds képet az érintett eszkoz fair értékét illetGen,
kiils6 értékbecsld segitségét veheti igénybe. Ezekben az esetekben az Alapkezeld jogosult az
igénybe vett kiilsG értékbecsl6 altal felszamitott dijat az érintett alapra/tigyfélportféliora
tovabbharitani.

Az Alapkezel§ minden esetben koteles a nehezen értékelhet§ eszkozok esetében
megallapitott értékeket a LetétkezelGvel egyeztetni.

A nettd eszkozértékelés soran kizardlag a Letétkezel§ altal jovahagyott értékelés vehetd
figyelembe.

A szirmaztatott ligyletek értékelését a 29. pont tartalmazza.

20.
szarmaztatott

A

Tozsdei szarmaztatott iigyletek

1 Jellemz6en ugyanabban a szektorban, vagy iparagban tevékenykedd, tovabba azonos, vagy hasonlo hitelmindsitéssel rendelkezé vallalatok.
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iigyletek értékelése

a) Tézsdei hataridés tigyletek (futures): A nyitott tézsdei hataridés iigyleteket az adott
instrumentumra kialakult T napi hivatalos elszdmoldaron kell figyelembe venni. Ennek
megfeleléen a hataridés pozici6 értéke T napon megegyezik a T napi hivatalos
elszamoloar és az azt megel6z6 utolsd elszamoldar kiillonbozetének, valamint a
kontraktusok méretének és mennyiségnek a szorzataval.

b) Té6zsdei opcids ligyletek: a nyitott t6zsdei opcios ligyletek az E napi t6zsdei opcids
zarbaron (elszamoloaron) keriilnek értékelésre. Amennyiben E napon tézsdei ar nem all
rendelkezésre, a tGzsdei opcidk értékelését a nem t6zsdei opcidk szabalyai szerint kell
elvégezni.

c¢) A CFD (Contract for Diefference) ligyleteket a nyitéar és az alaptermék T napi zaro-
aranak kiilonbozeteként kell értékelni.

Toézsdén Kiviili szarmaztatott tigyletek

1. Hatarid6s (forward) megéallapodasok

A forward vételi megallapodas T-napi piaci értéke a mogottes instrumentum (alaptermék) T-
napi — a hataridds ligylet teljesitéséig varhaté pénzaramlasok jelenértékével csokkentett —
piaci arfolyamanak és a forward megallapodasban szerepl§ vételi arfolyam T-napra
diszkontalt jelenértékének a kiillonbségével egyezik meg. A forward eladasi megallapodas T-
napi piaci értéke a forward megallapodasban szerepl§ eladasi arfolyam T-napra diszkontalt
jelenértékének és a mogottes instrumentum (alaptermék) T-napi — a hataridds iigylet
teljesitéséig varhat6 pénzaramlisok jelenértékével csokkentett — piaci arfolyaméanak a
kiilonbségével egyezik meg. A jelenérték-szamitas soran a diszkontalashoz hasznalt kamatok
forrasa forint esetében a Magyar Nemzeti Bank T-napi BUBOR kamatfixingjei, egyéb
devizak esetében Bloomberg oldalan taldlhaté pénzpiaci kamatok kozepe (bid/ask jegyzés
egyszerd szamtani atlaga), annak hianyaban a T-napi utols6 ar (Last price). Amennyiben az
alaptermék a hataridds iigylet futamideje alatt osztalékot fizet, a T-napi piaci arfolyamot az
osztalékhozammal korrigalni sziikséges.

Amennyiben a hatirid6s iigylet valamely devizaparra iranyul, akkor a forward piaci
értékének megéallapitasa kétféle modon torténhet. Az els6 mddszer alapjan a forward T-napi
piaci értéke megegyezik az eredeti forward arfolyam és a T-napon a hataridés iigylet
lejarataig a vonatkoz6 bankkézi kamatok figyelembe vételével kalkulalt forward arfolyam
kiilonbozetének a jegyzett deviza referencia kamatlabaval diszkontalt jelenértékével. A masik
modszer alapjan a forward T-napi piaci értéke megegyezik a T-napi spot devizaarfolyam
alapdeviza referencia kamatlabaval diszkontalt, valamint az iigylet forward arfolyamanak
jegyzett deviza referencia kamatlabaval diszkont értékekeinek kiilonbozetével.

A hataridds iigyletek értékelésében a szamitasokhoz hasznalt relevans referencia kamatlabak
minden esetben linearis interpolacioval keriilnek meghatarozasra

2. Opcios tigyletek:
A vasarolt opci6 értéke a nettd eszkozértéket noveli, az eladott (kiirt) opcié értéke pedig
azt csokkenti. Az opcid értékét az alaptermék jellegét, valamint az opci6 tipusat (pl. plain
vanilla vs. egzotikus opcidk) is figyelembe vevé — az adott alaptermékre sz6l6 opcids
piacon legelterjedtebb — értékelési modell segitségével kell meghatarozni. Az Alapkezel§ a
plain vanilla opcidk esetében a Black-Scholes képletet alkalmazza, amelynek soran az
értékeléshez az opci6 arabol visszaszamolhat6 implikalt volatilitast kell felhasznalni.

3. CFD tigyletek:
A CFD (Contract for Diefference) ligyleteket a nyitéar és az alaptermék T napi zaro-
aranak kiilonbozeteként kell értékelni.

Swap iigyletek

A swap tigylet a kétoldali ellentétes iranyti kotelezettségek T napra szamolt jelenértékének
kiillonbozeteként keriil értékelésre. A kotelezettségek jelenértékének Kkiszamitasahoz a
kotelezettség hatralévé futamidejéhez legkozelebb esé két bankkozi kamat vagy 1 évnél
hosszabb instrumentum esetén nyilvanosan hozzaférhet6 zér6 kupon gorbe pontjai
napokkal silyozott atlaganak megfeleld diszkontratat kell alkalmazni.

Repd iigyletek (forditott repd)
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Az o6vadéki repoé iigyletek értékelésekor a prompt és a hataridés oldalt egyidejiileg kell
figyelembe venni az aladbbiak szerint:

prompt vétel - hataridés eladas: a megvasarolt értékpapir nem keriill bele a netto
eszkozértékbe, ugyanakkor a repo ligylet spot értékének repd kamattal T-napig novelt
idGaranyos részét kovetelésként kell beallitani.

prompt eladas - hataridGs vétel: az eladott értékpapirt piaci értéken tovabbra is szerepeltetni
kell a nett6 eszkozértékben, tovabba kotelezettségként be kell allitani a rep6 iigylet spot
értékének repd kamattal T-napig novelt idGaranyos részét.

A szallitasos repo ligyletek értékelésekor a prompt és a hataridds oldalt egyidejtileg kell
figyelembe venni az aldbbiak szerint:

prompt vétel - hataridds eladas: a megvasarolt értékpapirt piaci értéken szerepeltetni kell a
nett6 eszkozértékben, tovabba kovetelésként be kell allitani a vételi ar és a T-napig
felhalmozott rep6 kamat Osszege, valamint a megvasarolt értékpapir T-napi piaci értékének
kiilonbségét.

prompt eladas - hatarid6s vétel: az eladott értékpapirt kikeriill a nettdé eszkozértékbdl,
tovabba kotelezettségként be kell allitani az eladasi ar és a T-napig felhalmozott repd kamat
Osszege, valamint az eladott értékpapir T-napi piaci értékének kiilonbségét.

30. Az
targykorre
vonatkozo
informéaciok

adott

egyéb

A nett6 eszkozérték megallapitasa felfiiggesztésre keriil, amennyiben:

a befektetési alap adott sorozata szerinti nett6 eszkozértéke nem allapithaté meg, igy
kiilonosen, ha a befektetési alap sajat t6kéje tobb mint 10 szazalékira vonatkozdan az adott
eszkozok forgalmat felfiiggesztik.

Amennyiben a nett6 eszkozérték megallapitasa felfiiggesztésre keriil, errl a tényrdl,
valamint az utolsé elérhets netté eszkozértékrdl az Alapkezel6 az Alap hirdetményi helyein
kozleményt tesz kozzé. A felfiiggesztés megsziinésének tényét az Alapkezel$ ugyancsak kozli,
feltlintetve a megsziintetés utan megallapitott Gj nett6 eszkozértéket.

Az Alap egy Befektetési jegyre jutd netto eszkozértékét az Alapkezel6 az Alap nettod
eszkozértékének és a kibocsatott Befektetési jegyek szamanak hanyadosaként hatarozza meg
az ,A” sorozat esetében 6 tizedesjegy, mig az ,EUR” sorozat esetében 6 tizedesjegy
pontossagra.

Ilikvid eszko6zok elkiilonitése

Ha a befektetési alap eszkozeinek 5 szazalékat meghalad6 része illikviddé valt, a befektetési
alapkezel§ a befektet6k kozotti egyenl6 elbanas elvének biztositdsa és a folyamatos
forgalmazas fenntartasa érdekében donthet az illikviddé valt eszkozoknek a befektetési alap
portfolidjan, illetve az azokat megtestesit6 befektetési jegyeknek a befektetési jegyek
allomanyan beliil torténd elkiilonitésérdl.

Ilikvidnek mindsiil az az eszk6z, amely az adott piaci koriillmények kozott nem, vagy a piaci
forgalomnak a szokasos feltételekhez képest jelentés visszaesése miatt csak aranytalanul
nagy veszteséggel lenne értékesithetd, figyelemmel a befektetési jegyek visszavaltasi
szabalyaira is.

Az Alapkezel§ az elkiilonitésr6l sz616 dontést kovetSen az illikvidnek minésitett eszkozoket a
nettd eszkozérték-szamitis soran a befektetési alap egyéb eszkozeit6l elkiilonitetten tartja
nyilvan. Ezzel egylitt a befektetési alap altal forgalomba hozott befektetési jegyeket
befekteténként olyan aranyban osztja meg, amilyen aranyt az illikvid eszk6zok az alap nett6
eszkozértékén beliil képviselnek. A megosztast kovetGen az illikvid eszkozoket megtestesit
befektetési jegyeket ,IL” sorozatjellel kell ellatni.

Az illikviddé valt eszkozoket a nettd eszkozérték-szamitas szempontjabdl elkiilonitetten kell
nyilvantartani, az eszk6zok kezelésével kapcsolatos koltségeket ezen eszkozportfolibval
szemben lehet elszimolni. Amennyiben a felmeriil§ koltségek az illikvid eszkozportfolioval
szemben nem teljesithetdk, tgy e koltségeket dtmenetileg a befektetési alapkezeld viseli. Az
illikvid eszkozportfolio terhére sem alapkezelSi, sem letétkezelSi, sem forgalmazasi dij vagy
jutalék nem szamithat6 fel. Az ,IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek arfolyamat az
illikvid eszkozportfolibban nyilvantartott eszkozok és kotelezettségek figyelembevételével
kell megéllapitani és kozzétenni a nettd6 eszkozérték-szamitdsra vonatkozd altalanos
szabalyok szerint.

Az IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek nem visszavalthatbak, kivéve, ha a befektetési
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alapkezeld felajanlja a lehet6ségét és a befektet§ hozzajarul ahhoz, hogy a visszavaltas
ellenértékét a befektetési alapkezel6 az ,,IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek mogottes
eszkozeivel teljesitse.

Az elkiilonitésre okot ad6 koriillmények megsziinését kovetGen az elkiilonités részben vagy
egészben torténé megsziintetésérdl a befektetési alapkezel6 dont, amelynek soran az "IL”
sorozatjeld befektetési jegyeket az alap befektetési jegyeire cseréli, a befektetési jegyek
aktualis arfolyamainak megfelel6 atvaltasi arany szerint.

Az eszkozok elkiilonitésérol, az elkiilonités részben vagy egészben torténd megsziintetésérdl,
illetve az ezzel kapcsolatos dontés indokarél a befektetési alapkezel6 a rendkiviili
tajékoztatas szabalyai szerint tajékoztatja a befektetéket és a Feliigyeletet. A befektetési alap
éves, féléves jelentésében részletes tajékoztatast kell adni az elkiilonitett eszk6zok
Osszetételérol.

A befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazasat az illikvid eszkozok elkiilonitésérdl
sz6016 dontés kozzétételével egy id6ben, az elkiilonités végrehajtasaig fel kell fiiggeszteni.

VI. A hozammal

kapcsolatos

informaciok

31. A  hozam | Az Alap a tékenovekmény terhére hozamot nem fizet, a teljes t6kendvekmény tjra
megallapitasanak | befektetésre keriil az Alap befektetési politikijanak megfelel6en. A Befektet6k a
és  kifizetésének | t6kendvekményt a tulajdonukban A4ll6 Befektetési jegyek vételi és visszavaltasi aranak
feltételei és | kiilonbozeteként, mint arfolyamnyereséget realizalhatjak.

eljarasa A Dbelfoldi illet6ségii maginszemélyek esetén a Befektetési jegyek visszavaltasakor elért

bevételbdl az arfolyamnyereségre iranyadé rendelkezések szerint megallapitott részt a
kamatjovedelemre vonatkoz6 szabalyok szerinti (2023-ban 15%) személyi jovedelemado és
SZOCHO (2023-ban 13%) terheli, melyet visszavaltaskor a Forgalmaz6 von le. Kiilf6ldi
illet6ségili maganszemélyek, tovabba a jogi személyek és jogi személyiséggel nem rendelkezd
szervezetek ad6zisara vonatkoz6 tajékoztatast a 35. pontja tartalmazza.

32. Hozamfizetési
napok

Nem alkalmazando

33. Az  adott
targykorre
vonatkozo

informéaciok

egyéb

Nem alkalmazando

VII. A
befektetési alap
tékéjének
megoévasara,
illetve a
hozamra
vonatkozo
igéret és
teljesitésének
biztositasa

34. A t6ke
megdvasara,
illetve a hozamra

vonatkoz6 igéret

34.1. A t6ke | Nem alkalmazandé
megobvasara,

illetve a hozamra

vonatkoz6  igéret

teljesiilését

biztositd

hitelintézet  altal

vallalt garancia

vagy kezesi

biztositas  (t6ke-,

illetve

hozamgarancia)

34.2. A  t6ke | Nem alkalmazand6
megovasara,

illetve a hozamra
vonatkoz6 igéretet
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alatamaszt6
befektetési politika
(t6ke-, illetve
hozamvédelem)

35. Az  adott
targykorre
vonatkozo
informaciok

egyéb

Nem alkalmazando

VIII. Dijak és
koltségek

36. A Dbefektetési
alapot terhel§
dijak,  koltségek
mértéke és az
alapra terhelésiik
modja

36.1. A befektetési
alap altal az
alapkezel§
tarsasag  részére
fizetend6  dijak,
koltségek 0Osszege,
kiszamitasanak
leirdsa, az alapra
terhelésiik és
kiegyenlitésiik
modja

Az Alapkezel6 szolgaltatasaiért sorozatonként alapkezelési dijat terhel az Alapra. Az
Alapkezel6i dij naponta az el6z6 napi netté eszkozértékre vetitve keriil kiszamitasra, mértéke
maximum évi 3%. Az igy megallapitott alapkezel6i dij az Alap adott sorozatanak Nettd
eszkozértékében naponta keriil elhatarolasra, és minden hénapban, a targyhénapot kovetd
5. munkanapig keriil kifizetésre. Az alapkezel6i dij tartalmazza a befektetési jegyek
folyamatos forgalmazasénak dijat, melynek nagysaga az Alapkezel6 és a Forgalmazo kozott
sziiletett egyedi szerzédésben keriil meghatarozasra. A forgalmazasi dijat igy az Alapkezel§
az egyedi szerz6désben rogzitettek szerint az alapkezeldi dijbdl fizeti. Az alapkezel6i dij nem
tartalmazza a Vezet$ Forgalmaz6 dijat.

2022.januar 1-t3l alkalmazandé teljesitménydij modell:

Az Alap a High Watermark és a Minimum Hozamkorlat modellek kombinaci6jan alapuld
sikerdij-modellt alkalmazza.

Az Alap Minimum Hozama 2022.01.01-t6l:
Az ,A” sorozat esetében: évi 4,5%.
Az ,EUR” sorozat esetében: évi 2%

Az Alap Minimum Hozama 2023.01.01-t6l:
Az ,A” sorozat esetében: évi 8%.
Az ,EUR” sorozat esetében: évi 2%

Az Alap Minimum Hozama 2024.01.01-t6l:
Az ,A” sorozat esetében: évi 6,5%.

Az ,EUR” sorozat esetében: évi 2,5%
Figyelembe véve, hogy a Kezelési Szabalyzat moddositasanak kozzétételétdl szamitott 30 nap milva lehet csak
hatalyos ezen kiiszobhozam, addig a 2023-as évi kiiszobhozam az érvényes)

Az Alapkezelét illeté teljesitménydij az év végén:

Amennyiben az Alap a Minimum Hozamnal magasabb hozamot ér el, tovabba, ha az Alap
teljesitménydij levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott egy jegyre juté nettd
eszkozértéke meghaladja a High Watermarkot az Alapkezel§ évente teljesitménydijra
jogosult a High Watermark elv alapjan. A High Watermark értéke gorgetéses alapon az
elmilt 5 év a mindenkori legmagasabb év végi egy jegyre jut6 nettd eszkozérték.

A szamitasok soran a kezd&pont, a bazis High Watermark érték: a 2022.01.01-i arfolyam. A
High Watermark mérési id6szaka (Referenciaidgszak): 5 év.

A sikerdij mértéke a Minimum Hozam feletti hozam 25 %-a. Ev kozben a Minimum Hozam
és a High Watermark feletti teljesitmény esetén az Alapkezel§ folyamatosan, azaz minden
nap elhatarolja az Alapbdl fizetend§ teljesitménydijat, mig a Minimum Hozamtdl és a High
Watermarkt6l elmaradé teljesitmény esetén az esetlegesen mar elhatarolt teljesitménydjij
allomanybol felold az Alap javara. Az elhatarolt teljesitménydijak elszdmolasara naptari
évente keriil sor, a teljesitménydij az Alapban naponta keriil elhatarolasra, és minden uj
targyévben, az 0j targyévet kovet6 5. munkanapig keriil kifizetésre. A teljesitménydij
szamitasdnak modszere a kovetkezs: Az Alapkezel6t illet6 teljesitménydij az év végén:
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ahol a jelolések a kdvetkezGk:

rt: a t. nettdeszkozérték-megallapitasi napon elhatarolt teljes sikerdijtartalék-allomany (ha
rt > rt-1, akkor az adott napon tartalékot kell képezni, ha rt < rt-1, akkor tartalékot kell
feloldani abban az esetben, ha rt > 0)

pt: a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott egy jegyre jutd nett6 eszkozérték a
t. nettoeszkozérték-megallapitisi napon

h: a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa utan szamitott legmagasabb egy jegyre jutd netto
eszkozérték 2021.12.31. napt6l kezdve az egyes naptari évek utolsé nettoeszkozérték-
megallapitasi napjai koziil. A szdmitasok soran a kezd&pont, a bazis High Watermark érték:
a 2021.12.31-i arfolyam.

rmin: a Minimum Hozam mértéke a t. nettdeszkozérték-megallapitasi napon (A sorozat
esetében 6,5%, EUR sorozat esetében 2,5%)

t: a sikerdij szamitas napjaig eltelt nettbeszkozérték-megallapitasi napok szama az adott
naptari évben

vt: a sikerdij levonasa, illetve elhataroldsa el6tt szamitott Gsszesitett nettd eszkozérték a t.
nettoeszkozérték-megallapitisi napon

m: a sikerdij maximum mértéke, mely 25%.
A teljesitményre vonatkozo referenciaidészak alatt korabban felmeriilt alulteljesitést le kell

dolgozni, illetve a veszteséget helyre kell Allitani, miel6tt a teljesitménydij kifizetése
esedékessé valik.

36.2. Amennyiben
azt a befektetési
alap  kozvetleniil
fizeti, a befektetési
alap altal a
letétkezel6 részére
fizetend6  dijak,
koltségek Osszege,
kiszamitasanak
leirdsa, az alapra
terhelésiik és
kiegyenlitésiik
moédja

Az Alap a Letétkezel$ szolgaltatasaiért az adott sorozat Nett6 eszkozértéke maximum éves
0,085%-anak megfelel6 Gsszeget, de minimum 75.000 Ft/hd dijat fizet napi szinten. A
letétkezelési dij naponta az el6z8 napi netté eszkozértékre vetitve keriil kiszamitasra (kivéve
ha a minimum dij keriil megfizetésre). Az Alapkezel6 a megéllapitott targyhavi letétkezel5i
dijat minden hoénapban, a targyhéonapot kovet6 hoénap utols6 munkanapjan a
Letétkezel6nek megfizeti.

36.3. Amennyiben
azt a befektetési
alap  kozvetleniil
fizeti, a befektetési
alap altal egyéb
felek, harmadik
személyek részére
fizetend§  dijak,
koltségek 0Osszege,
kiszamitasanak
leirasa, az alapra
terhelésiik és
kiegyenlitésiik
modja

e A Vezet6 Forgalmaz6 szolgaltatasaiért vezet forgalmazo dij keriil az Alapra terhelésre. A
vezetd forgalmaz6i dij naponta az el6z6 napi nettd eszkozértékre vetitve keriil
kiszamit4sra, mértéke maximum évi 0,15%... Az igy megéallapitott vezetS forgalmazé dij
az Alapban naponta keriil elhatarolasra, és minden naptari negyedévben, a negyedévet
kovet6 15. munkanapig keriil kifizetésre.

e Az MNB a hatalyos jogszabalyok szerint éves feliigyeleti dijat szamol fel, amelyet szintén
az Alap visel. A feliigyeleti dij mértékét jogszabaly szabalyozza, jelenlegi mértéke az Alap
atlagos Nettd eszkozértékének 0,35 ezreléke évente, mely naponta elhatarolasra kertil,
kifizetése az adott negyedévet kovet§ honap utols6 munkanapjaig esedékes.

o Befektetési alap kiilonadbja
A Kiilonad6 tv. vonatkozé rendelkezéseinek értelmében meghatirozott kiilonads,
amelynek megfizetése negyedévente esedékes (jelenleg éves mértéke 0,05%), az ado
alapja az Alap befektetési jegyeinek a negyedév naptari napjain nyilvantartott nettd
eszkozértékén szamitott negyedévben oOsszesitett érték és a negyedév naptari napjai
hanyadosaként szamitott értéke, ide nem értve a  kollektiv befektetési forma
tulajdondban levd, ezen szamldkon nyilvantartott értékpapirok forintban kifejezett
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fentiek szerinti értékét). Kifizetése az adott negyedévet kovet6 honap 20.-ig esedékes.

e A konyvvizsgal6é dija (minden évben a piaci viszonyoknak megfeleléen meghatarozva).
Evente maximum 2.000.000 Ft + afa. A konyvvizsgal6 adott éves varhat6 dija naponta
egyenletesen keriil elhatarolasra, kifizetése az adott évre vonatkoz6 dij (akar tobb
részletben torténd) kiszamlazasat koveten esedékes.

e Akonyvel§ dija (minden évben a piaci viszonyoknak megfeleléen meghatirozva.) Evente
maximum 2.000.000 Ft + afa. A konyveld adott éves varhat6 dija naponta egyenletesen
keriil elhatarolasra, kifizetése az adott honapra vonatkoz6 dij kiszamlazasat kovetGen
havonta esedékes.

o Legal Entity Identifier (tovabbiakban: LEI kéd) éves karbantartasi dija: A t6zsdén kiviili
szarmaztatott iigyletekr6l, a kozponti szerz6d6 felekrdl és a kereskedési adattarakrol
sz0l6 648/2012/EU rendelet (European Markets Infrastructure Regulation)
(tovabbiakban: EMIR) 1247/2012/EU technikai standardok meghatarozasar6l szo6lo
rendeletének 3. cikke alapjan minden piaci szereplének rendelkeznie kell egyedi
azonositoval (Legal Entity Identifier (tovabbiakban: LEI ko6d). A LEI kdéd egy olyan
referenciaazonosité, amely egyedileg azonositja a pénziigyi tranzakciokban résztvevd
partnereket. Az Alapkezel§ a egy LEI kod szolgaltatonal keresztiil regisztralta az Alapot.
A Szolgaltat6. ltal felszamitott éves karbantartasi dij maximum 150 EUR.

Az Alapkezel6 az Alapra haritja tovabba az Alap iigyletei soran felmeriilt egyéb kozvetlen
koltségeket, igy kiilonosen a befektetési szolgaltatéi dijakat (bizoményosi dij, hataridés
koltség), az Alaphoz kapcsolodé banki koltségeket, a kozzététellel és a BefektetSk
tajékoztatasaval kapcsolatos koltségeket, illetve az Alap miikodésével kapcsolatos egyéb,
idesorolandé kozvetlen koltségeket. Az egyéb kozvetlen koltségeket az Alapkezel6 a
felmeriilésiik idGpontjaban terheli az Alapra, mértékiikk az Alap Nett6 eszkozértékének
maximum évi 1%-a lehet.

Az AlapkezelG az Alapra terheli - az Alap egyesiilése vagy szétvalasa engedélyezésére iranyuld
eljarasok kivételével — az MNB altal lefolytatott engedélyezési eljarasokkal, igy kiilénosen a
kezelési szabalyzat modositasaval kapcsolatban felmeriils igazgatas szolgéltatasi dijakat.

37. A Dbefektetési

Az értékpapirszamla megnyitasdhoz, vezetéséhez kapcsolodd dijakat a Forgalmazb az

alapot és a | Uzletszabalyzata szerinti mértékben szamitja fel. Amennyiben a Befektet§ a Forgalmazonal
befektetfket vezetett értékpapirszamlan nyilvantartott Befektetési jegyeit a Forgalmazonal, vagy mas
terheld egyéb | befektetési szolgaltatonal, hitelintézetnél vezetett értékpapirszamléra transzferalja, akkor a
lehetséges kapesol6do dijakat a Forgalmazé az Uzletszabalyzata szerinti mértékben szamitja fel.
koltségek vagy | A visszavaltott befektetési jegyek ellenértékének atvételekor a Forgalmaz6 érvényes
dijak, (ez utbbbiak | iizletszabalyzataban foglalt készpénzfelvételi dij, atvaltasi dij, illetve atutalasi dij a BefektetGt
legmagasabb terheli. .

Osszege), kivéve a | A Forgalmazé Uzletszabalyzatat a Befektet6k a forgalmazasi helyeken és a Forgalmazd
36. pontban | székhelyén kaphatjak meg.

emlitett

koltségeket

38. Ha a | A befektetési célként szereplS egyéb kollektiv befektetési formékat terhel alapkezelési dijak
befektetési  alap | legmagasabb mértéke maximum 5% évente.

eszkozeinek

legalabb 20

szazalékat mas

kollektiv

befektetési

formakba fekteti, a
befektetési célként

szerepl6 egyéb
kollektiv
befektetési
formakat terheld
alapkezelési dijak
legmagasabb
mértéke

39. A részalapok

Az Alapon beliil egyméstdl elkiilonitetten nyilvantartott és kezelt részalapok nem keriiltek

kozotti véltas | létrehozatalra, igy az azok kozotti valtas feltételeire, koltségeire vonatkozo informéaciok
feltételei és | szerepeltetése nem értelmezendd.

koltségei

40. Az adott | A koltségek tételesen a féléves és éves jelentésekben bemutatasra keriilnek. Az Alapkezel6 a
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targykorre

Nett6 eszkozérték megallapitdsdndl minden hosszabb id6szakra vonatkozd, elére

vonatkoz6 egyéb | kalkulalhato6 koltséget, a lehetGség szerint id6beli elhatarolassal, fokozatosan terheli az Alap

informéciok érintett sorozatara. Ha az Alap Sajat t6kéjét olyan mas kollektiv befektetési forma kollektiv
befektetési értékpapirjaba fektetik be, amelyet az Alap AlapkezelGje, vagy azzal szoros
kapcsolatban 1év6 masik alapkezel§ kezel - ideértve azt az esetet is, amikor az Alapkezel§
alvallalkozoként kezeli az Alapot -, a befektetéssel, illetve annak megsziintetésével
kapcsolatosan az Alapra eladési és visszavaltasi jutalék nem terhelhet6.

IX. A

befektetési

jegyek

folyamatos

forgalmazasa

41. A befektetési

jegyek vétele

41.1. A vételi | A vételi megbizisok leaddsa T napon a Forgalmazé 4ltal nyilvdnosan meghirdetett pénztari

megbizasok orak alatt torténik. A forgalmazasi helyek tigyfélfogadasi idejiiknek megfelelen 15.30-nal

felvétele, korabbi id6pontot is meghatarozhatnak a megbizasok leadasanak hataridejeként.

elszamolasa,

teljesitése,

felvételének napon

beliili hatarideje

41.2. A vételi | A Befektet6k altal visszavonhatatlan formaban adott vételi megbizasokat a Forgalmazo a

megbizasokra megbizis napjara (T napra, a vételi forgalmazas-elszamol4si napra) érvényes egy Befektetési

vonatkozo jegyre jut6 Nett6 eszkozérték alapjan teljesiti.

forgalmazas-

elszamolasi nap

41.3. A vételi | A Befektetési jegyek jovairasa legkésGbb a megbizas napjat kovetd elsé banki munkanapon

megbizasokra (T+1, vételi forgalmazas-teljesitési nap) esedékes a Befektetd értékpapirszamlajan.

vonatkozo

forgalmazas-

teljesitési nap

42. A befektetési

jegyek

visszavaltasa

42.1. Visszavaltasi | A visszavaltasi megbizisok leaddsa T napon a Forgalmazo altal nyilvinosan meghirdetett
megbizasok pénztari 6rak alatt torténik. A forgalmazasi helyek iigyfélfogadasi idejiiknek megfelelGen
felvétele, 15.30-nal korabbi id6pontot is meghatarozhatnak a megbizasok leadasanak hataridejeként.
elszamoléasa,

teljesitése,

felvételének napon

beliili hatarideje

42.2. A | A Befektet§ altal visszavonhatatlan formé&ban adott visszavaltasi megbizasokat a Forgalmazo
visszavaltasi a megbizas napjara (T napra, a visszavaltasi forgalmazas-elszamolasi napra) érvényes egy
megbizisokra Befektetési jegyre jut6 Nett6 eszkozérték alapjan teljesiti.

vonatkozo

forgalmazas-

elszamolési nap

42.3. A | Az elszamolas eredményeképpen a visszavaltasi megbizasok Befektet6t megilletd
visszavaltasi ellenértéket a Forgalmazé a megbizas befogadasat kovet6 harmadik banki munkanapon
megbizisokra (T+3, visszavaltasi forgalmazas-teljesitési nap) irja jova a Befektet Ugyfélszamlajan.
vonatkozo

forgalmazas-

teljesitési nap

43. A befektetési
jegyek folyamatos
forgalmazasanak
részletszabalyai

A befektetési jegyek visszavaltasanak felfiiggesztésére az alabbi szabalyok iranyadobak:

(1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3 munkanapra sziineteltethetd,
amennyiben a befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltiasa a befektetési alapkezeld, a
letétkezeld, illetve a forgalmaz6é miikodési korében felmeriilé okokbol nem végezhets. A
sziinetelésrél rendkiviili kozzététel utjan kell tajékoztatni a befektetGket és haladéktalanul a
Feliigyeletet.

(2) A befektetési alapkezel6 a folyamatos forgalmazast - a vételt és a visszavaltast egyarant -
kizarolag a befektet6k érdekében, akkor fiiggesztheti fel, ha
a) a befektetési alap adott sorozata szerinti netté eszkozértéke nem allapithaté meg, igy
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kiilondsen, ha a befektetési alap sajat t6kéje tobb mint 10 szazalékara vonatkozoan az
adott eszkozok forgalmat felfiiggesztik, vagy egyéb ok miatt nem &ll rendelkezésre
értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informacio;

b) a befektetési alapkezel6, a letétkezel6 vagy a forgalmazé - a (1) bekezdésben
meghatarozott eset kivételével - nem képes a tevékenységét ellatni;

c) a befektetési alap nett6 eszkozértéke negativva valt.

(3) A befektetési alapkezel6 a befektetési jegyek visszavaltasiat a befektet6k érdekében
kizarblag akkor fiiggesztheti fel, ha a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan a befektetési
jegyeknek olyan mennyiségét kivanjak visszavaltani, amely miatt a befektetési alap
likviditasa - figyelembe véve a befektetési alap eszkozeinek értékesitésére rendelkezésre allo
id6t - veszélybe keriil.

(4) A befektetési alapkezel6 az (2) és (3) bekezdésekben meghatarozott felfiiggesztésrol
rendkiviili kozzététel atjan haladéktalanul tajékoztatja a befektet6ket, a Feliigyeletet,
tovabba valamennyi olyan EGT-allam hataskorrel rendelkez6 feliigyeleti hatésagat, ahol a
befektetési jegyet forgalmazzak.

(5) A Feliigyelet a befektetGk érdekében felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasat,
amennyiben:

a) a befektetési alapkezelS nem tesz eleget tajékoztatasi kotelezettségének, vagy

b) a befektetési alap miikodésének torvényben elirt feltételei nem biztositottak.

(6) A Feliigyelet a befektetési alapkezels intézkedésének hidnyaban felfiiggesztheti a
befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat a (2) bekezdésben meghatirozott esetekben,
valamint a befektetési jegyek

visszavaltasat a (3) bekezdésben meghatarozott esetben.

(7) A felfiiggesztés idGtartama ingatlanalap esetében legfeljebb 1 év, minden egyéb
befektetési alap esetében legfeljebb 30 nap, azzal, hogy az eszkozeit legalabb 20 szizalékban
mas befektetési alapba fektet6 befektetési alap esetében a felfiiggesztés idStartama a
mogottes befektetési alap felfiiggesztési szabalyaihoz igazodik. A Feliigyelet indokolt esetben
a befektetési alapkezel§ kérelmére a felfiiggesztést tovabbi 1 évvel meghosszabbithatja.

(8) A befektetési jegyek forgalmazéasat a forgalmazast kivalté ok megszlinését kovetGen, vagy
amennyiben azt a Feliigyelet hatarozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(9) A befektetési alap nett6 eszkozértékét a felfiiggesztés ideje alatt is meg kell allapitani és
kozzé kell tenni.

43.1. A | Nem alkalmazando.
forgalmazasi

maximum mértéke

43.2. A | Nem alkalmazando.
forgalmazasi

maximum elérését
kovet eljaras, az
értékesités
Gjrainditasanak
pontos feltételei

44. A befektetési
jegyek vételi,
illetve visszavaltasi
aranak

Egy darab Befektetési jegy vételi, illetve visszavaltasi ara az egy Befektetési jegyre juté Netto
eszkozérték, amely az ,,A” sorozat esetében 6 tizedesjegyre, az ,EUR” sorozat esetében 6
tizedesjegyre kerekitve keriil kiszamitasra.

meghatarozasa

44.1. A fenti arak | Az Alap Befektetési jegyeinek az eladasi és visszavaltasi arszamitasi modja az Gn. utélagos
kiszamitasanak (historic pricing) drszamitdsos eljaras. Ennek értelmében az eladési vagy visszavaltasi
modszere és | megbizas id6pontjaban az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke nem ismert.

gyakorisaga

Az Alapkezel6 minden T+1. forgalmazas-elszdmol4si napon 16.00-ig koteles a Alap T.
forgalmazas-elszamolasi napra érvényes egy Befektetési jegyre jutd Netté eszkozértékét
(forgalmazasi arfolyamat) kiszamitani. Az arfolyamot a Letétkezel6 ellen6rzi.

Az egy befektetési jegyre jut6é Nett6 eszkozérték az Alap mindenkori Netté eszkozértékének
és a befektetési jegyek darabszaméinak hényadosa. A T napi Netté eszkozértéket az
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Alapkezel$ T+1 munkanapon allapitja meg a kovetkez6 adatok figyelembe vételével:
- T napi zaroarfolyamokkal kalkulalt, T+1 nap 12.00 éraig tudomasara jutott T kétésnapi
tranzakciok alapjan Osszeallitott eszk6zallomany T napra szamolt piaci értéke
- T napig elhatarolt folyamatos dijak (alapkezel6i, letétkezel6i, konyvvizsgaloi, feliigyeleti
dijak)
- Tnap 16 6raig ismertté valt tételes koltségek, kotelezettségek
- T nap 16 6raig ismertté valt kovetelések
- T-1 napon forgalomban 1év6 befektetési jegy darabszam (a KELER-ben nyilvantartott
befektetési jegyek mennyisége)
Az Alapkezel6 T értékelési napra vonatkozoan az Alap adott sorozatanak egy Befektetési
jegyére jutd nettd eszkozértékét dgy allapitja meg az ,A” sorozat esetében legalabb 6
tizedesjegy, az ,EUR” sorozat esetében 6 tizedesjegy pontossagig, hogy az Alap mindenkori
netto eszkozértékét elosztja a sorozat forgalomban 1év6 befektetési jegyeinek darabszamaval.
A Befektetési alap adott sorozatanak Nettd eszkozértéke és a sorozat egy Befektetési jegyre
jutd Nettd eszkozértéke minden forgalmazas-elszdmolasi napra megallapitasra, és a
megéallapitas napjat kovet6 munkanapon (T+2-ik napon) a Kozzétételi helyeken kozzétételre
kertil, valamint a Forgalmazasi Helyeken a Befektet6k szamara hozzaférhet6vé valik.
Az Alap Befektetési jegyei a folyamatos forgalmazas soran a forgalmazés-elszamolasi napon
(T nap) érvényes (vasérlaskor a vasarlast terhel6 forgalmazasi jutalékkal novelt, visszavaltas
esetén a visszavaltasi jutalékkal csokkentett) egy Befektetési jegyre juto nett6 eszkozértéken
vaséarolhat6k meg, illetve valthat6k vissza.

44.2. A befektetési

jegyek  vételével,
visszavaltasaval
kapcsolatban
felszamitott
forgalmazasi
jutalékok
maximalis
mértéke és annak
megjelolése, hogy
ez - részben vagy
egészben - a

befektetési alapot
vagy a forgalmazot
vagy a befektetési

A Forgalmazd az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasa soran legfeljebb az
alabbi forgalmazasi jutalékokat szamitja fel. A Forgalmaz6 altal a BefektetGk felé felszamitott
forgalmazasi jutalék megfizetése a megbizisok teljesitésével esedékes.

Eladasi jutalék

Az eladasi jutalék — a befektetési jegyek megvasarlasa esetén — az ,A” sorozati befektetési
jegyek esetében minimum fix 3.000 Ft, azaz haromezer forint, maximum a befektetett
Osszeg 5 %-a, az ,EUR” sorozati befektetési jegyek esetében minimum fix 10 Eur6, azaz tiz
eur6, maximum a befektetett 6sszeg 5 %-a

Visszavaltasi jutalék

A visszaviltasi jutalék — a befektetési jegyek visszavéltasa esetén — az ,A” sorozatd
befektetési jegyek esetében minimum fix 3.000 Ft, azaz haromezer forint, maximum a
befektetett Osszeg 5 %-a, az ,EUR” sorozati befektetési jegyek esetében minimum fix 10
Eurd, azaz tiz eurd, maximum a befektetett 6sszeg 5 %-a

alapkezel6t illeti

meg

45. Azoknak a | Nem alkalmazand6
szabalyozott

piacoknak a

feltiintetése, ahol a

befektetési

jegyeket  jegyzik,

illetve

forgalmazzak

46. Azoknak az | A Befektetésijegyek kizarolag Magyarorszag teriiletén keriilnek forgalmazésra.
allamoknak

(forgalmazasi

teriileteknek) a
feltiintetése, ahol a

befektetési

jegyeket

forgalmazzak

47. Az  adott | A Forgalmazo a Befektetési Jegyek értékesitése korében, a Befektetési jegyek vételére adando
targykorre bizoméanyi megbizas felvételének és tovébbitasdnak kozvetitésére Ugynokot vehet igénybe. A
vonatkoz6  egyéb | Forgalmaz6 az Ugynokntevekenysegeert a BefektetGk felé tigy felel, mintha sajat maga jart
informéciok volna el. Az Ugynok az Ugyfél pénzét és egyéb eszkozét nem kezelheti.

A folyamatos forgalmazas soran az Alap Befektetési jegyei kizardlag az Alap jelen Kezelési
szabalyzatanak II. szamG mellékletében meghatarozott forgalmazasi helyein keriilnek
forgalmazasra. Az ,EUR” sorozati befektetési jegyek forgalmazasa a UniCredit Bank
Hungary Zrt.-nél, Concorde Ertékpapir Zrt-nél, SPB Befektetési Zrt-nél, ERSTE Befektetési
Zrt.-nél és a Raiffeisen Bank Zrt.-nél torténik. A Forgalmaz6 minden Banki és forgalmazési

33




munkanapon kételes a Befektetési jegyekre Megbizast felvenni. Megbizast a forgalmazok az
tigyfélszolgalati irodaban, illetve méas iigyfél-kommunikacios rendszerein keresztiil vesznek
fel.

A Befektet6k a tulajdonukban all6 Befektetési jegyeket a Befektetési jegyek visszavaltasara
vonatkoz6 megbizds megadasaval valthatjdk vissza. Befektetési jegyekre vonatkozd
visszavaltasi megbizas kizarolag abban az esetben teljesithetd, ha a Befektet§ a Befektetési
jegyeket, legkés6bb a megbizds megadasakor (T nap) a Forgalmazbonak rendelkezésére
bocsatja (transzferaljak a Befektetd értékpapirszamlajara).

Visszavaltas esetén, az ellenérték az Alap adott sorozata denominéaltsdganak pénznemében —
»A” sorozat esetében forintban, mig ,,EUR” sorozat esetében euroban — keriil
kifizetésre.

Mivel a Kfbtv. 108. § (3) bekezdésének megfelel6en a visszavaltasi forgalmazas-teljesitési
nap nem lehet 10 naptari napnal késébbi a visszavaltasi forgalmazas-elszamolasi naphoz
képest, gy amennyiben az iinnep- és pihenénapok, illetve a Forgalmazd egyéb
munkasziineti napjanak eredményeként a fenti T+3 napos elszdmolasi szabaly ezen 10
napnal hosszabb id6tartamot eredményezne, Ggy a visszavaltasok teljesitésére a visszavaltasi
megbizas napjat kovetd 10. napot megel§z6 utolso forgalmazasi napon keriil sor.

A visszavaltott Befektetési jegyek ellenértékének atvételekor a forgalmazo érvényes
iizletszabalyzataban foglalt készpénzfelvételi dij, atvaltasi dij, illetve atutalasi dij a Befektet6t
terheli.

Szintén a Befektetdt terhelik az értékpapirszamla megnyitasahoz, vezetéséhez kapcsolodo
dijak, melyet a Forgalmaz6 az Uzletszabalyzata szerinti mértékben szamit fel. Amennyiben a
Befektet6 a Forgalmazobnal vezetett értékpapirszamlan nyilvantartott Befektetési jegyeit a
Forgalmazénal, vagy mas befektetési szolgaltatonal, hitelintézetnél vezetett
értékpapirszamlara transzferdlja, akkor a Forgalmaz6 a kapcsolodd dijakat az
Uzletszabélyzata szerinti mértékben szamitja fel. A Forgalmaz6 Uzletszabalyzatat a
BefektetSk a forgalmazasi helyeken és a Forgalmazo6 székhelyén kaphatjak meg.

Az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztése
Amennyiben az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa felfiiggesztésre keriil akkor az Alap
befektet6i nem tudnak vasarolni és visszavaltani befektetési jegyeket. A felfiiggesztés
szabélyait a Kbftv. 113. — 116. §-ai tartalmazzak részletesen.

X. A befektetési
alapra
vonatkozo
tovabbi
informacio

48. Befektetési

csatolhat6

alap maultbeli | Az Alap A sorozatanak nett6 eszkozértéke 2024. februar 29-én: 47 044 571
teljesitménye - az ilyen informéaci6 | HUF, az egy jegyre jut6 nett6 eszkozértéke: 1,342997 HUF.

szerepelhet a
szabéalyzatban vagy ahhoz | az egy jegyre jut6 nett6 eszkozértéke 0,007953 EUR.

kezelési | Az Alap EUR sorozatanak nettd eszkozértéke 2024. februar 29-én: o EUR,

2023. januér 1-t6l az Alap Minimum Hozama (Referenciahozam):
Az ,A” sorozat (HUF nominaltsag) esetében: évi 8%.
Az ,EUR” sorozat (EUR nominaltsag) esetében: évi 2%

2024. januar 1-t6l az Alap Minimum Hozama (Referenciahozam):
Az ,A” sorozat (HUF nominaltsag) esetében: évi 6,5%.
Az ,EUR” sorozat (EUR nominaltsag) esetében: évi 2,5%

Figyelembe véve, hogy a Kezelési Szabélyzat modositaséanak kozzétételétdl szamitott 30 nap
mulva lehet csak hatélyos ezen kiiszobhozam, addig a 2023-as évi kiiszobhozam az érvényes

Az Alap ,A” sorozatinak (HUF sorozat) és EUR sorozatdnak miltbeli
teljesitményét az alabbi diagrammok szemléltetik:
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Dialég OCTOPUS Szdrmaztatott Befektetési Alap hozamai (%)
-HUF sorozat- AZ Alap
multbeli
teljesitménye,
hozama nem
jelent
garanciat a
jovobeni
teljesitményre,
hozamra!
Dial6g OCTOPUS Szdrmaztatott Befektetési Alap hozamai (%)
-EUR sorozat-
e 11,53
10
5
o 4
2021 2022 2023
> 0,49
-10 -
45 -11,81 -10,59
49. Amennyiben az adott alap | Nem alkalmazand6
esetében mod van a befektetési
jegyek bevonésara, ennek
feltételei
50. A befektetési alap | Az Alap megsziinik:
megszi{inését kivalto koriilmények, | - ha az Alapkezel§ a pozitiv sajat tdkével rendelkezd Alap

a megsziinés hatasa a befektet6k
jogaira

megszlintetésérol dont,

— ha a befektet6k az Osszes befektetési jegy visszavaltasara iranyuld
visszavaltasi megbizast adtak le,

— ha az Alap nett6 eszkozértéke 3 honapon keresztiil, atlagosan nem éri
el a htiszmilli6 forintot,

— ha az Alap nett6 eszkozértéke negativva valt;

— ha az Alapkezel§ befektetési alapkezelési tevékenység végzésére
jogositd engedélyét a Feliigyelet visszavonta,

— ha a Feliigyelet kotelezte az Alapkezel6t a befektetési alap
kezelésének atadisara, azonban az Alap kezelését egyetlen befektetési
alapkezel6 sem veszi at,

— ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazisa vagy a befektetési
jegyek visszavaltasa felfliggesztésének megsziinését kovetGen a
folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.

A megsziinési eljaras alatt a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat
fel kell fliggeszteni, és az Alap nett6 eszkozértékét havonta egyszer kell
megallapitani és kozzétenni. Az Alap eszkozeinek értékesitésébdl szarmazo
ellenérték a megsziinési jelentés elkészitéséig kizardlag likvid eszkozokbe
fektethetd be.

A Befektetési Alap eszkozei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap
tartozasai és kotelezettségei levonasat kovetGen rendelkezésre alloé (pozitiv
Osszegii) t6ke a Befektet6ket Befektetési jegyei névértékének az Osszes
forgalomban 1év§ Befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranyaban
illeti meg.

51. Minden olyan tovabbi
informaci6, amely alapjan a
befekteték kell§ tajékozottsaggal
tudnak hatarozni a felkinalt
befektetési lehetGségrol

Az Alapkezel$ az értékpapir-finanszirozasi ligyletek és az tjrafelhasznalas
atlathatosagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet mddositasarol szold
2015/2365. szamu rendeletében (e pont alkalmazasaban: Rendelet) foglalt
t4jékoztatast az aldbbiakban teszi meg:

51.1. A kollektiv befektetési forma
altal  alkalmazott  értékpapir-

Az Alapkezel6 az Alap vagyonara a Rendeletben meghatarozott alabbi,
Rendeletben meghatarozott értékpapir finanszirozasi iigyleteket kotheti




finanszirozasi iigyletek
teljeshozam-cseretigyletek
altalanos ismertetése
hasznéalatuk indoklasa

meg:
a) repotigylet;
Az Alap értékpapir kolcsont nem nyjt.

Az Alapkezeld teljeshozam-csereligyletet nem kot.

Az Alapkezel6 éaltal igénybe vehet6 és a Kormanyrendeletben
meghatarozott hitel nem kapcsolodik értékpapiriigylethez, igy a Rendelet
3. cikk 11. d) pontjdban hivatkozott értékpapiriigylethez kapcsol6dé hitel
igénybevételére az Alap altal nem keriil sor.

Ezen iigyletek megkotésének indoka a befektetési politikaban foglaltaknak
val6 megfelelés.

51.2. A  fenti  értékpapir-

finanszirozasi  iigyletek

tipusaival kapcsolatban
szolgaltatando Osszesitett adatok

O az ligyletekhez felhasznalhat6 eszkoztipusok repoiigylet esetén:
OECD orszagok altal kibocséatott diszkont kincstarjegyek, allampapirok,
O az iigyletekhez felhasznilhat6 eszkoztipusok értékpapiriigylet

esetén: OECD orszagok altal kibocsatott diszkont kincstarjegyek,
allampapirok, szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett részvények

O az ligyletekhez felhasznilhat6 eszkozoknek az alap kezelt
eszkozallomanyahoz viszonyitott maximéalis aranya: repotligylet esetén
100%

O az egyes ligyletekhez felhasznalhat6 eszkozoknek az alap kezelt
eszkozallomanyahoz viszonyitott varhatb aranya: repoiigylet esetén 15%

51.3. A szerz6do
kivalasztasanak kritériumai

(ideértve a jogi statust,

szarmazasi  orszagot
minimalis hitelmindsitést)

Az Alap, az Alapkezeld végrehajtasi politikajaval 6sszhangban valasztja ki
szerz6d6 partnereit.
— repo esetén OECD orszigokban székhellyel rendelkezé intézményi
partnerek, amelyek feliigyeletét EGT tagallamon beliili feliigyeleti
hato6sag latja el

Az Alapkezel6 a szabalyozott piacok, egyéb piacok, tranzakcidéban
résztvevé maésik partner kereskedési rendszereihez, platformjaihoz vald
kozvetlen hozzaférés hidnyidban a megbizasok teljesitésére igénybe vett
kozrem(ikod§ befektetési vallalkozasok kivalasztisa soran az alabbi
szempontokat veszi figyelembe.

— Transzparencia kielégit6 szintje, j6 tizleti hirnév, reputacio,

— Partner A&ltal nyujtott szolgaltatisok szinvonala (technikai,
informatikai és nyilvintartasi adottsdgok, rendelkezésre allas,
rugalmassag, stb.), dijak és egyéb koltségek szintje,

— Az Alapkezel6 és a Partner teljesitési politikajanak rendelkezései
Osszhangban vannak.

— A Partner teljesitési politikdjanak minGsége és hatékonysaga
rendszeresen  ellenérzott, illetve az  Alapkezel6 annak
hatékonysagardl meggy6zddhet.

— A Partner rendelkezik minden képességgel, hogy a lehetd legjobb
aron teljesitse a megbizast.

— A Partner teljesitési politikdjadban felsorolt teljesitési helyek
szamossaga, illetve a specidlis piacokhoz (olyan régiok, amelyek a
befektetési iranyelvekben szerepelnek) valé hozzaférés biztositasa.

— A Partner arra val6 torekvése, hogy végrehajtasi politikajat
folyamatosan feliilvizsgalva csatlakozzon olyan alternativ
kereskedési lehetdségekhez, amelyek a megbizasok magasabb
szinvonald teljesitését eredményezik.

— A Partner biztositani tudja a hatékony kommunikaciot, és képes
legyen a gyors valaszadasra.

- A végrehajtott iigyletekkel kapcsolatos tajékoztatas,
informaciészolgaltatis mindsége Kkielégit6, azok a back-office
szervezeti egységet feladatai ellatasa soran timogatjak.

— Partner a megbizasokat gyorsan, illetve a szokasos id6n beliil
teljesitse, valamint minimalizalni legyen képes a nem teljesitett
megbizasok szamat.

— Az elektronikus teljesitési modozatok megfelel6 minGsége,
gyorsasdga, tovdbba képesség az Osszetett tranzakcidk
teljesitésére.




— A megbizasok végrehajtasa sordn az elszamol4sok hatékonysaga és
pontossaga j6 mindségi.
— A Partner azon képessége, hogy biztositani tudja a megfelel§
likviditast.
A Partner kereskedési stratégidinak és befektetési elemzéseinek
elérhetGsége és mindsége.

biztositékok
esetén: az
biztositékok
ismertetése, tekintettel az
eszkoztipusokra, kibocséatora,
lejaratra, likviditasra, valamint a

51.4. Elfogadhat6
értékpapirkoleson
elfogadhat6

biztositékok diverzifikici6jara
vonatkoz6 és a  korrelacios
szabélyokra

Az Alap nem nyujt értékpapirkolcsont.

51.5. A biztositékok értékelése: az
alkalmazott  biztositékértékelési
modszertan ismertetése és
alkalmazasanak indoklasa,
tovabba arra vonatkozo
tajékoztatas, hogy sor keriil-e napi
piaci értéken valo értékelésre és
napi valtozo letét alkalmazisara

Az Alap nem nyujt értékpapirkolcsont.

51.6. Kockazatkezelés:
értékpapir-finanszirozasi

az

igyletekhez, a  teljeshozam-
cseretigyletekhez és a
biztositékkezeléshez kapcsolodd

kockéazatok, példaul miikodési,
likviditasi, partner-, letétkezelési
és jogi kockazat, valamint adott

esetben a biztositék
ujrafelhasznélasabol szarmazo

kockazat ismertetése

Tekintettel arra, hogy kizardlag értékpapir-finanszirozasi tigyletekre
jogosult az alap (Ertékpapir kolesonadas, és Repo iigylet), igy a biztositék
Ujrafelhasznalasabol és annak hibas értékelésébll eredd kockazat
meriilhet fel.

Ezen tilmenden a szerz6dé fél nem teljesitése esetében partnerkockazat
meriil fel, illetve a biztositékok nytjtasaval kapcsolatosan partnerkockazat,
valamint likvidit4si kock4zat meriilhet fel.

51.7. Annak részletezése, hogy

milyen mobdon torténik az
értékpapir-finanszirozasi

igyletekhez  és  teljeshozam-
csereligyletekhez felhasznalt

eszkozok és a kapott biztositékok

Az Alap letétkezelGjénél vezetett szdmlan keriil elhelyezésre és Grzésre.

letéti Orzése (példaul az alap
letétkezel6jénél)

51.8. A biztositék
Gjrafelhasznalasara vonatkozo

esetleges (szabalyozasbo6l eredd
vagy onként véllalt) korlatozasok
részletezése

A biztositék felhasznalasara az Alap kizardlag akkor jogosult, ha az
iigyletbdl szarmazo kotelezettségeit a partner nem teljesiti.

51.9. Az értékpapir-finanszirozasi
iigyletekb6l  és  teljeshozam-
csereligyletekbdl szarmaz6 hozam
megosztasara vonatkozo stratégia:
az értékpapir-finanszirozasi
iigyletekkel és
teljeshozamcseretigyletekkel elért
és a kollektiv befektetési formahoz
visszakeriil6 bevétel, valamint az
alapkezel6nél, illetve a harmadik
feleknél (pl. a kolesonnytjto
iigynoknél) felmeriil6 koltségek és
dijak leirasa

A Kezelési Szabalyzatban, vagy a befektet6k szamara nyajtott
tajékoztatasban feltiintetésre keriil az Alapkezel6 és e felek kozotti
kapcsolat jellege is.

Repoiigylet esetén:
Ha az értékpapir a repo ilgylet iddszakdban kamatot és/vagy
téketorlesztést fizet, akkor az az Alapot illeti.

Az Alap nem nyujt értékpapirkolcsont.

51.10 Egyéb informaciok

A jelen Kezelési Szabalyzatban nem szabéalyozott kérdésekben az
AlapkezelG, a Forgalmaz6 és a Letétkezel6 iizletszabalyzatai, illetve a
Kbftv, a Bszt, a T6kepiaci torvény, tovabba a Polgéri Torvénykonyvrél
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sz0l6 2013. évi V. torvény rendelkezései az irdnyadodak.

XI. Ko6zremiikodo

szervezetekre vonatkozo

alapinformaciék

52. A Dbefektetési alapkezelére | cégnév: APELSO CAPITAL BEFEKTETESI ALAPKEZELO Zrt.
vonatkozo alapinforméciok | cégforma: zartkortien mikods gazdasagi tarsasag

(cégnév, cégforma, | Cégjegyzékszama: Cg. 01-10-045744

cégjegyzékszam)

53. A letétkezelére vonatkozo6 | cégnév: UniCredit Bank Hungary Zrt.

alapinformaciok (cégnév, | cégforma: zartkortien miikodé gazdasagi tarsasag

cégforma, cégjegyzékszam, | Cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041348

feladatai) A Letétkezel6 a Kbftv-ben, igy kiillondsen a 64. § (7)-(9), 75. § (5), 79. § (3),

124. § (3). 136. § (1)-(2) bekezdésben meghatarozott feladatokat latja el.

A Letétkezel6 feladatai az alabbiak:

a) gondoskodik az Alap pénzmozgasainak megfelel6 nyomon kovetésérol,
és arrol, hogy a befektetési jegyek forgalmazasa soran a befekteték altal
vagy neviikben tortént befizetések beérkezzenek;

b) gondoskodik az Alap tulajdondban 1év6 és a Bank A&ltal letétkezelt
pénziigyi eszkozok illetve a pénziigyi eszk6zokbdl szarmazo jog fennallasat
igazol6 dokumentumok letéti 6rzésérdl, és letétkezelésérdl;

c¢) 0sszevont értékpapirszamlat, valamint fizetési szamlat vezet az Alapnak;
d) a rendelkezésre bocsétott tajékoztatas vagy dokumentumok, illetve a
rendelkezésre allo kiilsé bizonyitékok alapjan nyilvantartast vezet az Alap
tulajdonat képez6 minden egyéb, letétbe nem helyezhet eszkozrél,
valamint meggy6z6dik arr6l, hogy az adott eszk6z az Alap tulajdonét
képezi-e;

e) ellendrzi, hogy a befektetési jegyek forgalmazasa vagy érvénytelenitése a
jogszabalyoknak és a Kezelési Szabalyzatnak megfelelGen torténik-e;

f) biztositja, hogy az Alap Osszesitett és egy befektetési jegyre juté nettd
eszkozértékét a jogszabalyoknak és az Alap Kezelési Szabalyzatanak
megfelel6en szamitsak ki;

g) teljesiti az Alapkezel§ pénziigyi eszkozokre vonatkozd utasitasait a
jogszabalyokkal, az Alap kezelési szabalyzataval 6sszhangban;

h) ellatja az A&ltala kezelt értékpapirok hozamainak elszamolisaval
kapcsolatos tevékenységet;

i) ellatja az Altala kezelt értékpapirokkal
eseményekkel kapcsolatos teend6ket;

j) ellenérzi, hogy a befektetési alap megfelel-e a jogszabalyokban és a
Kezelési Szabalyzatban foglalt befektetési szabalyoknak kiilonos tekintettel
a befektetési korlatokra, a Bank a befektetési korlatok ellendrzését a nettd
eszkozérték szamitassal/ellendrzéssel egy id6ben végzi;

k) biztositja, hogy az Alap eszkozeit érinté {ligyletekb6l szarmazo
valamennyi ellenszolgaltatis a szokasos hataridén beliil az Alaphoz
keriiljon;

1) ellatja az Alap megszilinésével kapcsolatos, a jogszabalyokban elirt
technikai teend@ket;

m) ellendrzi, hogy az Alap a bevételét a jogszabalyokkal és az Alap Kezelési
Szabalyzataval 6sszhangban hasznéalja-e fel;

n) ingatlanalapok esetében az ingatlanok atruhizasara, valamint az
ingatlanok megterhelésére vonatkozd szerz6dések hatélyossagahoz
megadja a Ptk. 6:118. § (1) bekezdése szerinti beleegyezést, ha az adott
iigylet megfelel a vonatkozo jogszabalyoknak;

0) elvégez minden olyan egyéb feladatot, melyet a Kbftv., a Bizottsagnak a
2011/61/EU euro6pai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a mentességek, az
altalanos miikodési feltételek, a letétkezelSk, a t6keattétel, az atlathatosag
és a feliigyelet tekintetében torténé kiegészitésér6l szolé 231/2013/EU
felhatalmazason alapulé rendelete és a kollektiv befektetési formak
befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 78/2014. (III. 14.) Korm.
rendelet a letétkezel$ szdmara elGir.

Osszefiigg6 tarsasagi

54. A konyvvizsgalora vonatkozo

alapinformaciok (cégnév,
cégforma, cégjegyzékszam,
feladatai)

cégnév: Trusted Adviser Konyvvizsgal6 és Tanacsado Kft.

cégforma: korlatolt felelGsségli tarsasag

Cégjegyzékszama: Cg. 13-09-132805

A Konyvvizsgalé a Kbftv-ben, igy kiilonosen a 135.§ (1) bekezdésben
meghatarozott feladatokat latja el.
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A Konyvvizsgalo feladatai:

- az Alap éves jelentésében
feliilvizsgélata;

- annak figyelemmel kisérése és ellenérzése, hogy az Alapkezel6 az
Alapot a torvényeknekmegfelelGen kezeli;

a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben a Feliigyelet tajékoztatasa a fenti

ellenérzés eredményeirdl.

kozolt szamviteli informéciok

55. Az
vonatkozo

olyan  tanicsadéra

alapinformécidk
(cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), amelynek
dijazdsa a  befektetési alap
eszkozeibdl torténik

Nem alkalmazandé

56. A forgalmazéra vonatkozo

Vezet6 Forgalmaz6 cégneve: UniCredit Bank Hungary Zrt.

alapinformaciok (cégnév, | Vezetl Forgalmazob cégformaja: zartkorien miikodd gazdasagi tarsasag
cégforma, cégjegyzékszam, | Vezetd Forgalmazo cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041348
feladatai)
Forgalmazo cégneve: Concorde Ertékpapir Zrt.
Forgalmaz6 cégforméja: zartkortien mikodd gazdasagi tarsasag
Forgalmazo cégjegyzékszama: Cg. 01-10-043521
Forgalmaz6 cégneve: Erste Befektetési Zrt.
Forgalmazo6 cégforméja: zartkortien miikodé gazdasagi tarsasag
Forgalmazo6 cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041373
Forgalmaz6 cégneve: Raiffeisen Bank Zrt.
Forgalmaz6 cégforméja: zartkortien miikodé gazdasagi tarsasag
Forgalmaz6 cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041042
Forgalmaz6 cégneve: SPB Befektetési Zrt.
Forgalmaz6 cégforméja: zartkorien mikodd gazdasagi tarsasag
Forgalmazo6 cégjegyzékszama: Cg. 01-10-044420
A Forgalmazok a Kbftv-ben meghatarozott feladatokat latjak el, azaz a
106-108.8-ban foglaltakat.
A Forgalmazok feladatai:
- Kozremtikodnek a nyiltvégli befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasaban, illetve adott esetben
- a befektetési jegyek els6dleges forgalomba hozatalaban (jegyzési
eljaras lebonyolitasa).
Honlapjukon folyamatosan elérhet6vé teszik az Alap Kbftv. A&ltal
meghatarozott hatalyos dokumentumait, az Alap rendszeres tajékoztatasai
és rendkiviili kozzétételei egy példanyat kérésre dijmentesen atadjak a
Befektet6nek.
57. Az ingatlanértékelére | Nem alkalmazand6
vonatkoz6 alapinforméciok
(cégnév, cégforma,

cégjegyzékszam, feladatai)

58. A prime brékerre vonatkozo
informaciok

58.1. A prime broker neve

Nem alkalmazando6

58.2. Az ABA prime brokerrel
kotott  megallapodasa  1ényegi
elemeinek, a felmeriil§
Osszeférhetetlenségek kezelésének
leirasa

Nem alkalmazando

58.3. A letétkezelGvel kotott
esetleges  megallapodas  azon
elemének leiradsa, amely az ABA
eszkozei atruhazasanak és

Gjrafelhasznalasnak lehet6ségére
vonatkozik, tovdbba a prime
brokerre esetlegesen atruhazott

Nem alkalmazando
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felel6sségre vonatkozo6 informaécio
leirdsa

59. Harmadik személyre
kiszervezett tevékenységek leirasa,
az esetleges 0sszeférhetetlenségek
bemutatasa

Az Alapkezel$ belsé ellendrzési tevékenységét, compliance tevékenységét,
konyvelési tevékenységét, informatikai tevékenységét, nyilvantartd
rendszer fejlesztésének tevékenységét kiszervezett tevékenységként
harmadik személy latja el, mely harmadik személy Alapkezel&vel vald
Osszeférhetetlensége nem meriil fel.

Jelen Kezelési Szabalyzatot az Alapkezels Igazgatdsaga elfogadta, melyet cégszer( alairassal igazol.

Budapest, 2024. majus 10.

APELSO CAPITAL BEFEKTETESI ALAPKEZELO Zirt.
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I. szama melléklet

Fogalmak

Alap (Befektetési alap) APELSO ECHO Abszolat Hozami Befektetési Alap (székhelye: 1037 Budapest,
Montevideo utca 3/B.), amely befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalaval 1étrehozott és a
kockazatmegosztas elvén mikodtetett, jogi személyiséggel rendelkezé vagyontémeg, amelyet az
Alapkezel6 a Befektet6k érdekében kezel.

Alapkezel6 (befektetési alapkezeld): APELSO CAPITAL BEFEKTETESI ALAPKEZELO Zrt.

AKK Allamadoéssag Kezel$ Kozpont Zrt.

Allampapir A magyar vagy kiilfoldi allam, az Europai Kozponti Bank vagy az Europai Uni6 maés tagallamanak
jegybankja altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesit értékpapir

Banki munkanap Minden olyan munkanap, amely sem a Letétkezel6, sem a Forgalmazd szempontjab6l nem
szlinnap

Befektetési jegy meghatarozott modon és alakszertiséggel a Befektetési alap mint kibocsaté altal sorozatban
forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap kezelési szabalyzataban
meghatarozott kovetelést és egyéb jogokat biztositd, atruhazhat6 értékpapir
Az Alap ,A”, illetve ,EUR” sorozatt befektetési jegyeket bocsatott ki.

Befektet6 A Befektetési jegy tulajdonosa (az a személy, aki a befektetési alapkezelGvel vagy mas befektetGvel
kotott szerz6dés alapjan sajat vagy mas pénzét, egyéb vagyontargyat részben vagy egészben a
tékepiac, illetve a tézsde hatésaitdl teszi fiiggévé, kockaztatja), aki a Befektetési jegyeket
megvasarolja, illetve eladja

BET Budapesti Ertékt6zsde Zrt.

Bszt. a befektetési vallalkozasrol és arutSzsdei szolgéltatokrol, valamint az Altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIII torvény

Célorszag Olyan orszag, amelynek t6kepiacan az Alap befektet, vagy stratégiailag befektetni szandékozik

Certifikat Pénzintézet ltal kibocsatott, értékpapirra sz6l6 igazolas

ETF Exchange Traded Fund, vagyis t6zsdén kereskedett nyilt vég(i, nyilvinos, indexkovetd befektetési
Alap

Feliigyelet (MNB) Magyar Nemzeti Bank

Forgalmaz A Befektetési jegyek forgalomba hozatalaban és folyamatos forgalmazisaban koézremiikodd

befektetési vallalkozas vagy hitelintézet, amely a jelen Tajékoztatéban foglalt hivatkozasok
alapjan az UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsig tér 5-6.), mint Vezetd
Forgalmazo, tovabba a Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 55-61.), az ERSTE
Befektetési Zrt. (1138 Budapest, Népfiirds u. 24-26.), , a Raiffeisen Bank Zrt. (1133 Budapest, Vaci
at 116-118.), illetve az SPB Befektetési Zrt. (1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8. 3. em.) mint
Forgalmaz6. Amennyiben a szévegosszefiiggésbll kifejezetten mas nem kovetkezik, jelen
Tajékoztatd alkalmazisaban ,Forgalmaz6” alatt az esettdl fliggéen valamennyi vagy barmely
Forgalmazo értendd.
Az ,EUR” sorozatt befektetési jegyek forgalmazasa a UniCredit Bank Hungary Zrt.-nél, Concorde
Ertékpapir Zrt-nél, SPB Befektetési Zrt-nél, ERSTE Befektetési Zrt.-nél és a Raiffeisen Bank Zrt.-
nél torténik.

Folyamatos forgalmazas: a nyilt végli kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjanak folyamatos
értékesitése és visszavaltasa a kollektiv befektetési forma futamideje alatt

Forgalmazas-elszamolési nap: az a nap, amelyre vonatkozéan megallapitott nett6 eszkozérték alapjan a leadott
kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltasi megbizasokat elszamoljak, meghatarozva a
teljesitéskor a befektet6knek jaré ellenértéket

Forgalmazas-teljesitési nap: az a nap, amelyen az elszamolt vételi és visszavaltasi megbizasok ellenértékét a
befektetdk felé teljesitik, jovairjak

High Water Mark modell: sikerdij-modell, amely szerint a teljesitménydijat csak akkor lehet felszamitani, ha 4j
legmagasabb nettd6 eszkozérték (,cstcsérték”) keriil elérésre a teljesitményre vonatkozo
referencia-idGszakban.

KELER Kozponti Ertéktar Zrt.

kereskedelmi kommunikacio: a tajékoztatd, a kezelési szabalyzat és a hirdetmény kivételével minden, a befekteték
tajékoztatasat szolgild, a kollektiv befektetési értékpapir nyilvinos forgalomba hozatalaval és
forgalmazaséval 6sszefiiggésbe hozhato, reklamban vagy egyéb modon kozolt informacid

Kezelési Szabalyzat A Kbfttv. 3. szami melléklete szerint elkészitett, az Alap kezelésének kiilonos szabalyait
tartalmazé szabalyzat, amely az Alapkezel6 és a Befektet6k kozotti 4ltalanos szerzddési
feltételeket tartalmazza

Kiemelt befektetSi informaci6: az AEKBV-r8l és az egyéb nyilvanos nyilt végli befektetési alaprdl készitett, a
befektet6knek adando legfontosabb informacidkat tartalmazo révid dokumentum

Konyvvizsgalé  Trusted Adviser Konyvvizsgalo és Tanacsadd Kft. (székhelye: 1082 Budapest, Baross utca 66-68,
3. emelet.)
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Kozzétételi helyek A nettd6 eszkozérték adatok kivételével a Feliigyelet altal {izemeltetett honlap
(www.kozzetetelek.mnb.hu) illetve az Alapkezel6 (www.apelsocapital.hu) honlapja. A nettd
eszkozérték adatok az Alapkezel6 honlapjan keriilnek kozzétételre.

Letétkezel Az Alapkezel6 4ltal az Alap letétkezelésével megbizott - a Bszt. 5. §-a (2) bekezdésének b)
pontjdban meghatarozott letétkezelési szolgaltatasra vonatkozd engedéllyel rendelkezs -
magyarorszagi székhelyt befektetési vallalkozas vagy hitelintézetet

Long pozicié Long, vagyis vételi pozicid esetében az elért nyereséget/veszteséget eladasi miivelettel realizaljuk
Megbizas Befektetési jegyekre vonatkozo vételi, visszavaltasi megbizas
Nettb eszkozérték A befektetési alap vagyonaban szerepl6 eszkézok értéke — ideértve az aktiv idébeli

elhatarolasokat és a kolcsonbe adasbol szarmazo koveteléseket is — csokkentve az azt terhel6
Osszes kotelezettséggel, beleértve a passziv idébeli elhatarolasokat is

Sajat t6ke A befektetési alap Sajat t6kéje indulaskor a befektetési jegyek névértékének és darabszamanak
szorzataval egyezik meg, miikodése soran a Sajat t6ke a befektetési alap Osszesitett Netto
Eszkozértékével azonos

Short pozicié Short, vagyis eladasi pozici6 esetében az elért nyereséget/veszteséget vételi miivelettel realizaljuk

Szarmaztatott ligylet A szarmaztatott iigylet olyan befektetési iigylet, amelynek értékét, arfolyamat mas pénziigyi
instrumentum, tn. mogottes termék (deviza, kamat, részvény, kotvény stb.) hatarozza meg

T4jékoztatod A Kbftv. 5. szamu melléklete szerint elkészitett — dokumentum, mely az Alapra vonatkozdan a
Kbftv. el6irasainak megfelel6 informacidkat tartalmazza, melynek része a Kezelési Szabalyzat;
T-nap Az iigyletkotésre vonatkozd megbizas lead4sanak napja

Tdkepiaci torvény A t6kepiacrol szol6 2001. évi CXX. torvény

Ugyfélszdmla Az {ligyfél pénzeszkozeinek nyilvantartasdra szolgalo, befektetési vallalkozas, hitelintézet,
arut6zsdei szolgaltato, befektetési alapkezeld altal vezetett szamla. Az {igyfélnek vezetett olyan
szamla, amely kizarblag a befektetési szolgaltatis, arutdzsdei szolgaltatas és az értékpapirban
foglalt kotelezettségen alapuld fizetés altal keletkezett egyenlegének terhére adott megbizasok
lebonyolitasara szolgal; vagy értékpapir tranzakcidk pénzmozgasainak elszamoldsdhoz hasznalt

) pénzszamla
Ugynok: Jelen Tajékoztatdé alkalmazasdban a Bszt. 111. §-aban meghatarozott kozvetit§, aki/amely a

Forgalmaz6 megbizasa alapjan a Forgalmazo, mint befektetési vallalkozis megbizas felvétele és
tovabbitasa, valamint befektetési tanacsadasi tevékenysége tekintetében kozvetitdi tevékenységet
végez, s ebbéli mindségében Befektetési jegyek vételére sz6ld, az Ugyfél altal a Forgalmazonak
adott bizomanyi megbizist tartalmaz6 szerz6dés kotését kozvetiti a Befektetési jegyek
tekintetében.

Vezet6 Forgalmaz6 A Forgalmazasi konzorcium vezet tagja.
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II. szamu melléklet

Forgalmazasi Helyek

UniCredit Bank Hungary Zrt., 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
UniCredit Bank Hungary Zrt., 1036 Budapest, Bécsi 1t 3-5.
UniCredit Bank Hungary Zrt., 1036 Budapest, Lajos utca 48-66.
Concorde Ertékpapir Zrt, 1123 Budapest, Alkot4s utca 55-61.

ERSTE Bank Hungary Nyrt. fiokhalézataba tartozo fiokok, amelyeket az Erste Befektetési Zrt. Uzletszabélyzatdnak
mellékletét képez6 mindenkori ligynoklistaja tartalmaz

Erste Befektetési Zrt. székhelye (1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.)

Erste Befektetési Zrt. internetes kereskedési rendszerei (Hozamplaza, Netbroker, Portf6lié Online T6zsde), kivéve,
amennyiben az Erste Befektetési Zrt. a kozzétételi helyein (www.erstebroker.hu) nem rendelkezik
eltér6en

Raiffeisen Bank Zrt. székhelye: 1133 Budapest, Vaci Gt 116-118.

SPB Befektetési Zrt. székhelye (1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8. 3 em.)
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